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Bisas Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na

Giris

Bisag Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin ("Sirket") 30 Haziran 2017 tarihli iligikteki 6zet
finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik donemine ait ilgili 6zet kar veya zarar
tablosunun, ve 0zet diger kapsamli gelir tablosunun, 6zet 6zkaynaklar degisim tablosunun ve 0zet
nakit akis tablosunun sinirli denetimini yliriitmiis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara donem
finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standardi 34 "Ara Donem Finansal Raporlama" Standardi'na
("TMS 34") uygun olarak hazirlanmasindan ve sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz
sinirli denetime dayanarak s6z konusu ara donem finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Stnirlt Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirl denetim, Smuirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 "Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan
Smirli Bagimsiz Denetimi'"ne uygun olarak yliriitiilmiistiir. Ara donem finansal bilgilere iligkin sinirl
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak fizere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur.
Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari'na uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla 6nemli dlgiide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi,
denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6énemli hususlara vakif olabilecegine
iligkin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sartlh Sonucun Dayanagi

31 Aralik 2016 tarihli bagka bir denetim firmasi tarafindan denetlenen mali finansal durum tablosunda
iliskili olmayan taraflardan 700.815 TL ticari alacaklar tutarinin tamaminin tek bir miisteriden oldugu,
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle vadesi gegmis mahiyette olan bu alacak rapor tarihi itibariyle de tahsil
edilmedigi belirtilmistir. Bu alacagin tahsil edilememesi halinde, ekli mali tablolarda ticari alacaklar
hesap grubu, donen varliklar toplami, aktif toplami ve Ozvarliklar toplami ve dénem kari tutari
700.815 TL azalacagi hususuna yer verilmistir. 30 Haziran 2017 tarihli ekteki mali tablolarda ilgili
alacaga karsilik ayrilmis olup s6z konusu sarta iliskin husus ortadan kalkmustir.

Sarth Sonug¢

Smirl denetimimize gore iligikteki ara donem finansal bilgileri, 31 Aralik 2016 denetim raporunda
belirtilen ve sartli sonucun dayanagi kisminda sunulan hususun ilgili doneme etkisi hari¢ olmak tizere,
tim Onemli yonleriyle TMS 34 "Ara Donem Finansal Raporlama" Standardi'na uygun olarak
hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemistir.
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Diger Husus
1. Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle diizenlenen finansal tablolari baska bir denetim

firmas: tarafindan denetlenmistir. S6z konusu bagimsiz denetim firmasinin 1 Mart 2017 tarihli
bagimsiz denetim raporunda Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Tiirkiye Muhasebe
Standartlarina uygun olarak sartli goriisiin etkileri hari¢ olmak tizere 6nemli yonleriyle ger¢ege uygun
bir bi¢imde sundugu belirtilmis ve Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolarina iligkin sartl
gdbriis sunulmustur. Ilgili husus, yukarida sartli sonucun dayanagi kisminda belirtilmistir.

2. Sirket'in 6zvarliklar1 30 Haziran 2017 tarihi itibariyle 11.641.438 TL (31 Aralik
2016:11.519.047 TL) olup Yeni Tirk Ticaret Kanunu'nun (Yeni TTK) 376. maddesinde belirtilen '5'
lik sermaye kayb1 siirinin hemen {izerindedir. TTK 376. maddesi ¢ercevesinde 2 sermaye kaybi
ortaya ¢ikmasi; Yonetim Kurulu'na, "genel kurulu hemen toplantiya ¢agirma ve uygun gordigi
iyilestirici 6nlemleri bu genel kurula sunma" yiikiimliiliigii getirmektedir.

3. 31 Aralik 2016 itibari ile diizenlenen bagimsiz denetim raporunda asagidaki hususlar “’Dikkat
cekilmek istenen husus’ bagligi altinda sunulmustur;

o Bilango tarihi sonrast donemde 31 Ocak 2017 tarihinde Sirket'in ortaklik yapisi ve yonetim
kurulu yapist degismistir. 31 Aralik 2016 tarihinde iligkili taraflardan ticari alacak tutar1 1.146.778 TL,
iligkili taraflardan ticari olmayan alacak tutar1 4.518.361 TL, verilen avans tutar1 6.089.399 TL olup
tamamu bilango tarihi sonrasi donemde islemis faizleriyle birlikte tahsil edilmistir.

o Sirket Genel Kurulunun 26 Subat 2016 tarihli olaganiistii toplantis1 sonrasinda Bursa ili
Inegol Ilgesinde yer alan Boyahane tesisinde yer alan tiim iiretim makineleri, yardimc1 makineler,
araclar ve biiro demirbaslar satilmis, inegdl Fabrika'daki tiim personelin kidem tazminatlar1 6denerek
Sirket'in Tekstil Sektoriindeki iiretim faaliyetleri 29 Subat 2016 tarihi itibariyle sonlandirilmistir. 29
Subat 2016 tarihi sonrasinda sirket bir donem sadece ticari mahiyette mal alim satimi ile istigal
etmistir. Sirket'in faaliyetlerini siireklilik arz edecek bir yapiya kavusturmak iizere Sirket'in kontrol
giiclinii 31 Ocak 2017 tarihine kadar elinde bulunduran eski ortaklar ve Yonetim tarafindan bir takim
calismalar yapilmistir. Yapilan ¢alismalarin olumsuz sonuglanmasi {izerine Sirket'in kontrol giiciinii 31
Ocak 2017 tarihine kadar elinde bulunduran ortaklar, bu tarihte paylarmin tamamini insaat ve taahhiit
alaninda yatirimlart bulunan yeni ortaklara devretmistir. Sirket'in mevcut durum itibariyle bir ticari
faaliyetinin olmamas1 Faaliyetlerinin Siirdiiriilebilirligi yoniinden bir degerlendirme yapma
zorunlulugu ortaya ¢ikarmaktadir. Sirket faaliyetlerinin stirdiiriilebilirligine yonelik degerlendirme her
seyden once Sirket Yoneticilerinin faaliyetlerinin stirdiiriilmesine doniik kararia baglidir. Bu nedenle
Sirket Yonetimi'nden sirket faaliyetlerini siirdiirmeye doniik niyetleri ve Sirketin gelecegine doniik
planlar ile ilgili bilgi talep edilmistir. Sirket Yonetimi ve yeni hakim hissedar1 tarafindan yapilan
degerlendirmede 6zetle Sirket'i Insaat ve Taahhiit alaninda uzmanlasnus saygin bir kurum haline
getirmeyi hedeflediklerini belirtmislerdir. Sirket Yonetimi'nin faaliyetlerin siirdiiriilmesine doniik
niyet ve kararlarimin bir sonucu olarak ekli mali tablolar isletmenin siirekliligi ilkesine gore
hazirlanmistir. ~ Sirket'in  faaliyetlerinin  siirdiiriilebilirligi ~ Sirket YOnetimi'nin varsayim ve
beklentilerinin gergeklesmesine bagli olup bu varsayim ve beklentilerin gergeklesmemesi halinde
varliklarin ve yiikiimliiliklerin defter degerinde diizeltme yapilmasini gerektiren durumlar ortaya
cikma olasilifi mevcuttur. Bu olas1 diizeltmelerin tutar1 ile ilgili olarak kesin bir sonuca ulasma
imkanina sahip degiliz.
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. Sirket'in 6zvarliklar1 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle 11.519.047 TL olup Yeni Tiirk Ticaret
Kanunu'nun (Yeni TTK) 376. maddesinde belirtilen '4' lik sermaye kayb1 sinirinin hemen iizerindedir.
6. paragrafta belirtilen ve sarth goriis sebebi yapilan vadesi ge¢mis alacak hari¢ tutuldugunda '%2'lik
sermaye kaybi sinirma ulasilmis olmaktadir. TTK 376. maddesi ¢ergevesinde 2 sermaye kaybi ortaya
cikmasi; Yonetim Kurulu'na, "genel kurulu hemen toplantiya ¢agirma ve uygun gordiigii iyilestirici
onlemleri bu genel kurula sunma" yiikiimliiliigii getirmektedir.

Istanbul, 09.08.2017

BIRLESIM BAGIMSIZ DENETIM VE YMM A.S.

-~

)

Ergun SENLIK, YMM
Sorumlu Denetgi
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BiSAS TEKSTIL SANAYI VE TiCARET A.S.

30 HAZIRAN 2017 VE 31 ARALIK 2016 TARIHLERI iTIBARIiYLE

FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim'den  Denetim'den
Gecmis Gegcmis
Cari Gecgmis
Dipnot Doénem Dénem
Referanslari 30.06.2017 31.12.2016
VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 4.303 5.608
Ticari Alacaklar - 1.847.593
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 5-27 - 1.146.778
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 - 700.815
Diger Alacaklar 506.888 4.598.216
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 5 504.918 4.518.361
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 1.970 79.855
Stoklar 8 - 29
Pesin Odenmis Giderler 9 626.478 6.096.235
[liskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler - 6.089.399
[liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 626.478 6.836
Diger Donen Varliklar 14 8.940 1.323
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 1.146.609 12.549.004
Duran Varhklar
Diger Alacaklar 10.854.053 406
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 5-27 10.853.647 -
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 406 406
Maddi Duran Varliklar 10 4.452 8.741
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 56.002 60.281
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 10.914.507 69.428
TOPLAM VARLIKLAR 12.061.116 12.618.432




BiSAS TEKSTIL SANAYI VE TiCARET A.S.

30 HAZIRAN 2017 VE 31 ARALIK 2016 TARIHLERI iTIBARIiYLE

FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tiim tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim'den Denetim‘den
Gegcmis Gegcmis
Cari Gecmis
Dipnot Dénem Dénem
Referanslari 30.06.2017  31.12.2016
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 34.230 116.390
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 5 - -
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 6 34.230 116.390
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar - 433.305
Diger Borglar 7 70.753 461.200
Kisa Vadeli Karsiliklar 314.695 86.990
Calisanlara Saglanan Faydala Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 13 - 39.769
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 13 314.695 47.221
Alian Avanslar - 1.500
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 419.678 1.099.385
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - -
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER - -
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 15.1 21.000.000  21.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar 41.572.733  41.572.733
Geri Alinmig Paylar (-) (93.683) (51.343)
Paylara iliskin Primler (Iskontolar) 294.296 294.296
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelir veya Giderler
- Yeniden Degerleme Ve Olciim Kazang ve Kayiplar: (1.128.651) (1.128.651)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 15.3 5.498.870 5.456.530
Gegmis Yillar Kar / (Zararlari) 15.3 (55.685.271) (72.212.777)
Net Dénem Kar1 / (Zarar1) 183.144  16.588.259
TOPLAM OZKAYNAKLAR 11.641.438  11.519.047
TOPLAM KAYNAKLAR 12.061.116  12.618.432

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.



BiSAS TEKSTIiL SANAYi VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2017 VE 2016 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

KAR VEYA ZARAR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi ("TL" ) olarak ifade edilmistir.)

Bagumsiz Bagumsiz Swnrl Swrl
Denetim'den  Denetim'den  Denetim‘den  Denetim'den
Gegcmis Gegcmis Gegcmemis Gecmemis
Cari Gecmis Cari Gecmis
Dénem Dénem Doénem Doénem
Dipnot 01.01.2017-  01.01.2016- 01.04.2017-  01.04.2016-
Referanslari 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 16.1 - 8.192.846 - 847.537
Satiglarin Maliyeti (-) 16.2 - (7.417.871) - (791.292)
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR / ZARAR
BRUT KAR/ZARAR - 774.975 - 56.245
Pazarlama Giderleri (-) 17.1 - (126.232) - (43.397)
Genel Yo6netim Giderleri (-) 17.2 (1.074.104) (883.284) (896.784) (528.070)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18.1 318.135 84.238 20.130 45.245
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 18.2 (79.757) (279.899) (25.285) (94.326)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (835.726) (430.202) (901.939) (564.303)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 19.1 415.668 671.777 - 561.696
Yatirim Faaliyetlerinden Qi(%erler (-). . } ] - - - -
FINANSMAN ~ GELIRI (GIDERI) ONCESI
FAALIYET KARI/ZARARI (420.058) 241.575 (901.939) (2.607)
Finansman Gelirleri 20.1 607.140 134.722 607.129 79.279
_Finansman Giderleri (-) . . 20.2 (3.938) (252.274) (3.938) (9.102)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI 183.144 124.023 (298.748) 67.570
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri - - - -
Donem Vergi Gideri/Geliri - - - -
_.Ertel't_ann'l_is Vergi Gide'ri/ Geliri . - - - -
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI 183.144 124.023 (298.748) 67.570
DURDURULAN FAALIYETLER - 15.279.055 - (486.133)
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonras1 Donem Kar1
/(Zarar) - 15.279.055 - (486.133)
DONEM KARI/ZARARI 183.144 15.403.078 (298.748) (418.563)
Dénem Kar / Zararimin Dagilim 183.144 15.403.078 (298.748) (418.563)
Kontrol Giicli Olmayan Paylar - - - -
Ana Ortaklik Paylari 183.144 15.403.078 (298.748) (418.563)
Pay Basina Kazang 0,008721 0,007335 (0,014226) (0,000199)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 0,008721 0,000059 (0,014226) 0,000032
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang - 0,007276 - (0,000231)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



BiSAS TEKSTIL SANAYI VE TICARET A.S.
30 HAZIRAN 2017 VE 2016 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE

AlT

DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 ("TL" ) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagumsiz Stnrh Stnrh
Denetim'den Denetim‘den Denetim‘den Denetim‘den
Gegcmis Gegcmis Gecmemis Gecmemis
Cari Gec¢mis Cari Gecmis
Donem Donem Donem Donem
Dipnot 01.01.2017- 01.01.2016- 01.04.2017- 01.04.2016-
Referanslar1 ~ 30.06.2017  30.06.2016  30.06.2017  30.06.2016
DONEM KAR / ZARARI 183.144  15.403.078 (298.748) (418.563)
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacaklar (60.753) 115.262 60.100
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglar1 / (Kayiplari) - 144.078 - 75.126
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli
Gelire iliskin Vergiler
- Donem Vergi Gideri/Geliri - (28.816) - (15.026)
- Gegmis y1l diizeltme kayitlari (60.753) - - -
DiGER KAPSAMLI GELIR (VERGI
SONRASI) 115.262 60.100
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 122.391  15.518.340 (298.748) (358.463)
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim 122.391  15.518.340 (298.748) (358.463)
Kontrol Giicli Olmayan Paylar - - - -
Ana Ortaklik Paylar 122.391  15.518.340 (298.748) (358.463)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



BiSAS TEKSTIL SANAYI VE TiCARET A.S. ]
30 HAZIRAN 2017 VE 2016 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi ("TL" ) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zarara

Yeniden
Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamh
Gelirler veya Giderler
Kardan
Yeniden Degerleme ve Sermaye Geri Pay Ihrag Ayrilan
Odenmis Olciim Kazang¢  Diizeltme Alnms Primleri Kisitlanmis Geg¢mis Yillar  Net Dénem ) Toplam
Sermaye Kayiplari Farklari Paylar /iskontolar1  Yedekler Kar/Zararlar1 KaryZarari Ozkaynaklar
01 OCAK 2016 Bakiyesi 21.000.000 (1.359.320) 41.572.733 294.296 18.509  (60.602.802)  (6.171.954) (5.248.538)
Transferler - - - - - - (6.171.954) 6.171.954 -
Paylarin Geri Alim Islemleri Nedeniyle Meydana Gelen Artis/Azalis - - - (51.343) - - - - (51.343)
Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang¢/Kayiplar - 115.262 - - - - - - 115.262
Dénem net kar/(zarari) - - - - - - - 15.403.078 15.403.078
30 HAZIRAN 2016 Bakiyesi 21.000.000 (1.244.058) 41.572.733  (51.343) 294.296 18.509  (66.774.756) 15.403.078 10.218.459
01 OCAK 2017 Bakiyesi 21.000.000 (1.128.651) 41.572.733  (51.343) 294296  5.456.530  (72.212.777) 16.588.259 11.519.047
Transferler - - - - - 16.588.259  (16.588.259) -
Paylarin Geri Alim Islemleri Nedeniyle Meydana Gelen Artis/Azalis - - - (42.340) - 42.340 - - -
Diger gegmis yil diizeltmeleri - - - - - (60.753) - (60.753)
Donem net kar/(zarar) - - - - - - 183.144 183.144
30 HAZIRAN 2017 Bakiyesi 21.000.000 (1.128.651) 41.572.733  (93.683) 294.296  5.498.870  (55.685.271) 183.144 11.641.438

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayict pargasini olustururlar.



BiSAS TEKSTIL SANAYI VE TICARET A.S.
01 OCAK - 30 HAZIRAN 2017 VE 2016 DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Dipnot
Referanslari Sinirhi Denetimden Ge¢mis
30.06.2017 30.06.2016

A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (1.305) (22.143.489)
DONEM KARI/ZARARI 183.144 15.403.078
Siirdiiriilen Faaliyet DonemKari/Zarari 183.144 124.023
Durdurulan Faaliyet DonemKari/Zarari - 15.279.055
Dénem Net Kari/Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 99.193 (16.765.972)
Amortisman ve Itfa Giderleri ile flgili Diizeltmeler 10-11 8.568 57.202
Deger Diisiikliigii ile flgili Diizeltmeler 697.752 236.882
- Alacaklarda Deger Diisiikliigii ile {lgili Diizeltmeler 6 697.752 368.194
- Stok Deger Diisiikliigii ile {lgili Diizeltmeler 8 - (131.312)
Karsihlar ile Tlgili Diizeltmeler - 731.127
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar ile lgili Diizeltmeler 13 - 944.805
- Diger Karsiliklar ile Ilgili Diizeltmeler 13 - (213.678)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 9 (607.127) (580.431)
- Fazi Gelirleri ile Tlgili Diizeltmeler (607.127) (678.997)
- Fazi Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler - 63.958
-Vadeli alimlardan kaynaklanan ertelenmis finansman gideri - 10.331
-Vadeli satiglardan kaynaklanan kazanilmig finansman geliri - 24.277
Vergi Gideri/Geliri ile Tlgili Diizeltmeler ) 798.267
Duran Varliklar Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayip/Kazang ile Ilgili
Diizeltmeler 10 - (18.210.552)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari il Ilgili Diizeltmeler 201.533
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (243.873) (17.250.300)
Ticari Alacaklardaki Artislar(-)/Azalislar (+) 5-6 1.149.841 (91.675)
Faaliyetle ilgili Diger Alacaklardaki Artislar(-)/Azalislar(+) 5-7 (6.762.319) (7.864.476)
Stoklardaki artis/azaliglar 8 29 1.154.884
Pesin Odenmis Giderlerdeki Artis/Azalislar 9 6.069.267 2.525.918
Ticari Borglardaki azalislar/(artislar) 5-6 (82.160) (687.339)
Diger kisa ve uzun vadeli borglardaki azaliglar 7 (124.473) (72.180)
Ertelenmis gelirlerdeki artislar(Azalislar) - (12.196.440)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalislar (60.753) (18.992)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda (artislar)/azaliglar 13 (433.305)
Faaliyetten Elde Edilen Nakit Akislari 38.464 (18.613.194)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda (artislar)/azaliglar (39.769) (3.530.295)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMI - 23.285.636

Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 10-11 - 3)
Durdurulan Faaliyetlere iliskin Net Nakit akislari - 22.613.862
Alinan Faiz - 671777
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKIMI - (1.390.177)
Isletmenin Kendi Paylarin1 ve Diger Ozkaynaga Dayal1 Araglarin1 Almasiyla
Tlgli Nakit Cikiglart 15 - (51.343)
Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislari - (1.282.096)
Odenen Faiz - (56.738)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS(AZALIS) (1.305) (248.030)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (1.305) (248.030)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 5.608 250.748
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 4.303 2.718

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parg¢asini olustururlar.
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NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Bisas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. (Sirket) 1976 yilinda Tiirkiye’de kurulmus olup sirket tekstil sektoriindeki
iretim faaliyetlerini sirketin 26 Subat 2016 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel kurul toplantisinda makine
parkinin satisinin onaylanmasi nedeniyle fabrika personel is akidlerinin sonlandirildigi 29 Subat 2016 tarihinde
tretim faaliyetlerini de sonlandirmig bulunmaktadir. Fabrika personel is akidlerinin sonlandirildigi 29 Subat
2016 tarihine kadar sirketin faaliyet konusunu tekstil boya ve terbiye iiretim ve ticareti ile ticari mal alim ve
satis1 iken bu tarihten sonra sirket faaliyetlerine ticari mal alim satimu ile istigal eden bir firma olarak devam
etmektedir. Sirket Borsa Istanbul’a kote edilmistir. Merkezi Kayit Kurulusu A.S. kayitlarina gore, 30 Haziran
2017 tarihi itibariyle sirketin sermayesinin %22,31’1 (31 Aralik 2016:%22,31) temsil eden paylarin “’dolagimda’’
oldugu kabul edilmektedir. Sirket sermayesinin % 35,30’una (31 Aralik 2016:%35,30) karsilik gelen paylar1 agik
statiidedir. 31 Ocak 2017 tarihinde Sirket’in ortaklik yapisi ve yonetim kurulu’nun yapisi 6nemli Slgiide
degismistir.

Sirket’in personel sayisit 3’tiir. Bu 3 kisinin tamamu idari personel statiisiindedir.(31 Aralik 2016: Sirket’te

tamami idari personel statiisiinde 6 kisi caligmaktadir.)

Sirket’in ticari sicile kayith adresi Alemdar Mahallesi Babiali Cad. Seyhan Ishan1 No:22 Kat:4 -Fatih / Istanbul’
dur.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR
2.a. Sunuma Iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Sirket, muhasebe kayitlarin1 ve kanuni defterlerini yiiriirliikteki ticari ve mali mevzuati esas alarak Tiirk Lirasi
(TL) olarak tutmaktadir. {lisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih
ve 28676 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Tebligi” (Teblig) hitkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yiriirlige konulmus olan
Tirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara iliskin ek ve yorumlari
(TMS/TFRS) esas alinmustir.

Ilisikteki finansal tablolar, SPK’min 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayilh Haftalik Biilteni’nde yayimladig
duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gdsterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.
Finansal tablolar, Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmig ve TL cinsinden ifade edilmis olup TMS / TFRS’ye
uygun olarak, Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmesi i¢in, birtakim tashihlere ve siniflandirma
degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Para Ol¢iim Birimi ve Raporlama Birimi

[lisikte sunulan finansal tablolarda ve dipnotlarda yer alan tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmast veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliilikklerin yerine getirilmesinin es
zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
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2.b. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak diizeltilmekte ve Onceki donem finansal tablolart yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari donem
igerisinde tespit edilmis 6nemli muhasebe hatasi bulunmamaktadir.

2.c. Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek tizere Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Haziran 2017 tarihli finansal durum tablosunu 31
Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile 1 Ocak - 30 Haziran 2017 donemine ait kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak — 30 Haziran 2016 dénemi
ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

2.d. Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin TMS’ye uygun hazirlanmasi, yonetimin, muhasebe politikalarinin uygulanmasi ve raporlanan
varlik, yikimlilik, gelir ve gider tutarlarni etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasin
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baglica notlar asagidaki gibidir:

Not 10 Maddi Duran Varliklar
Not 11 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Not 13 Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar

2.6. Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle
gegerli yeni ve degistirilmis TFRS standardi veya TFRYK yorumu bulunmamaktadir.

i)Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanms fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yiriirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden
sonra finansal tablolarini ve dipnotlarin etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eyliil 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat standardini yayinlamigtir.
Yaymlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’e agiklik getirmek icin yaptig1 degisiklikleri de
icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6lgiim ile ilgili gereklilikleri
aciklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir igletmenin
olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikislar)
satisinin muhasebelestirilip 6l¢iilmesi i¢in model olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15°e gecis i¢in iki
alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama.
Modifiye edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde 6nceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir.S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal
durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araglar’i nihai haliyle yaymlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ii¢ yoniinii: siniflandirma ve 6lgme, deger diisiikliigli ve finansal riskten korunma
muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin i¢inde yonetildikleri is modelini ve nakit akim
ozelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve Ol¢im yaklasimina dayanmaktadir. Bunun {izerine, kredi
kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi’
modeli ile deger diisiikliigli muhasebesine tabi olan tiim finansal araclara uygulanabilen tek bir model
kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal bor¢larini ger¢ege uygun degeri ile
O0lgme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagli olarak finansal borcun
gercege uygun degerindeki azalmadan dolay: kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran
“kendi kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe
uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek i¢in gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir.
TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir ve standardin tim
gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlar
uygulamadan, sadece “gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal
ylkiimliiliiklerin kazang veya kayiplarmin sunulmasina iligkin hiikiimleri erken uygulamay: tercih edebilirler.
S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

ii) Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK tarafindan
yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yayinlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS nin bir
pargasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatirimci isletmenin Istirak veya is Ortakhigina Yaptig1 Varhk Satislari veya
Katkilar1 — Degisiklik

UMSK, o6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek iizere,
Aralik 2015’te TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan soz konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

2.f. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Esas Faaliyet Gelirleri / (Giderleri)

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii
ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan
faizleri ve vadeli islem teminatlariin nemalan igermektedir. Ucret ve komisyon giderleri hizmet gergeklestigi
veya ddeme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler.
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Finansal Araglar
Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 {izerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasryan bir kontrata bagli olan finansal
varliklarin alimi veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, iglem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

n"non

Finansal varliklar "gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar", "vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar", "satilmaya hazir finansal varliklar" ve "kredi ve alacaklar" olarak siniflandirilir.
Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve ozelligine bagl olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal vvarliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden g¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
smiflandirilir.

Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iriinleri teskil eden bahse konu
finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.
Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar
elde tutulacak yatirnmlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigli tutar:
disiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem gdren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi bor¢lanma
senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergege uygun degerleriyle gosterilir.

Aktif bir piyasada islem gdormeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak
smiflanan 6zkaynak araclar1 gergege uygun degerleri giivenilir olarak olgiilemediginde maliyet degerleriyle
gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diistikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz
ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden
kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir i¢inde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis
fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigiine ugramasi durumunda, finansal varliklar
deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iliskin temettiiler Sirket'in temettii alma hakkinin olustugu durumlarda gelir
tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri ifade edildigi para
birimi iizerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gegerli kurdan ¢evrilmektedir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen kur farki kazancglari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri iizerinden

belirlenmektedir. Diger kur farki kazanclar1 ve zararlari, diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilmektedir.
Geri satim ve geri alim anlasmalart

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler ("ters repo"), satig ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto
orant yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit
benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklari olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden
deger distkligi distilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigti

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisikliigiine ugradiklarina iligkin gdstergelerin  bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz
konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlar1 {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iliskin
tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diigiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar igin deger
diisiikliigi tutart gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani tizerinden iskonto
edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger diistikligii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diistiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degigsimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki déonemde azalirsa ve azalig deger
diistikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar deger disiikligiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger diistikliigi
hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi1 durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde
gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin ger¢ege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diisiilmesi ile gosterilmektedir.
Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyet tutarlar1 iizerinden tahmini ekonomik omiirlerine dayanan oranlarla
dogrusal amortisman yontemine gore aktife girdikleri tarih dikkate alinarak kist amortismana tabi tutulmaktadir.
Tamir ve bakim harcamalari, masraf yapildig: tarihte ilgili masraf hesabina intikal ettirilmektedir.

Sabit krymetlerin faydali dmiirleri dikkate alinarak belirlenen amortisman oranlar1 asagidadir;

30.06.2017 31.12.2016
Demirbaglar 7- 20- 25- 33- 50 5-6,67 -10 -20 -25 -33
Makine ve tesisler - 12,5
Tasitlar - 25
Ozel Maliyetler - 20

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirket’in maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmig itfa ve tiikenme paylar ile
kalict deger kayiplart diisiilmiis olarak gosterilmektedir. Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, 6zellikle
yazilimlar, 3-4 yillik faydali dmiirleri {izerinden dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir.

Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diisiikligii testi
uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum ya da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diistikliigli testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir
tutarini asmast durumunda deger diigiikliigii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri
diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyilk olanidir. Deger
diisiikliigiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede
gruplanir (nakit iireten birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde deger diistikliigliniin olast iptali i¢in gbzden gegirilir.

Mliskili Taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlari veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi i¢cinde bulundugu istirakleri
ve bagl ortakliklar1 ve bagli ortakliklart digindaki kuruluslar. Sirket faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiilmesi ve
denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, Sirket’in yonetim kurulu iiyesi, genel
midir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak
kontroliinde bulunan sirketler, iligkili taraflar olarak kabul edilmektedir.

Diger Bilanco Kalemleri

Diger bilango kalemleri esas olarak kayith degerleriyle yansitilmistir.

Borclanma Maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olugtuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numaral fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de kurulu menkul
kiymetler yatirnm fonlar1 ve ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden
istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da gegerlidir.

Ayn1 Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfdy isletmeciligi kazanglar1 tizerinden dagitilsin dagitilmasin
% 15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Bakanlar Kurulu, bu vergi kesintisi oranini her bir 6deme ve gelir i¢in ayri
ayr sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar yiikseltmeye yetkilidir. S6z konusu tevkifat oram
2009 / 14594 sayil1 Bakanlar Kurulu Karari ile % 0 olarak uygulanmaktadir.
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Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’iincii Maddesi’nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci Madde geregince kendilerinden
kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayn1 Kanun’un 15’inci
Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gore kurum biinyesinde yapacaklari vergi kesintisinden mahsup
edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine red ve iade edilecegi
belirtilmigtir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak tizere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayili Kanun ile Degisik Gegici 67°nci Madde’nin (1) numarali fikrasina gore
menkul krymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitastyla elde ettikleri menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglari ile donemsel getirileri {izerinden 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren % 0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Degisik Gegici 67°’nci Madde’nin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirrm fonu ve
ortakliklarinin bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri {izerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi
Kanunlari’na gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Ertelenmis Vergiler

Ertelenmis vergiler, yiikiimliilik metodu kullanilarak, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin indirilebilir vergi matrahi
ile bunlarin finansal tablolardaki kayitli tutarlari arasinda olusan gegici farklar iizerinden hesaplanmaktadir.
Baslica gecici farklar, gelir ve giderlerin TMS / TFRS ile vergi kanunlarina gore degisik finansal tablo
donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi ylikiimliiliigli vergiye tabi tiim gecici
farklar icin hesaplanirken, indirilecek gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, Sirket’in, gelecek
donemlerde vergiye tabi kazanglarmin olacagi varsayimiyla hesaplanmaktadir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenmis vergi
varliklar ve ertelenmis vergi yikiimlilikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 5-d / 1 istisnalar maddesi geregince Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari ve
Ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglart Kurumlar vergisinden miistesna olmasindan dolay1
ertelenmis vergi hesaplanmamuistir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:
Kidem Tazminati

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir y1l hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya
istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati
O6demekle yiikiimliidiir. Bu yiikiimliilikk ¢alisilan her yil i¢in, 30 Haziran 2017 tarihi itibariyle, azami 4.426,16
TL (31 Aralik 2016: 4.297,21 TL) olmak {izere, 30 giinliik toplam briit ticret ve diger haklar esas alinarak
hesaplanmaktadir.

30 Haziran 2017 itibariyla Sirket kidem tazminat1 demekle yiikiimlii olmadig1 i¢in hesaplama yapilmamustir.

Sosyal Giivenlik Primleri

Sirket, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in, bu primleri
6dedigi siirece bagka yiikiimliligii kalmamaktadir. Bu primler olustuklart donemde personel giderleri olarak
yansitilmaktadir.
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Ticari alacaklar ve borg¢lar

Menkul kiymet takas alacaklari, menkul kiymet alim borglari, alim satim komisyonlart ve gider tahakkuklari
ticari alacaklar / borglar altinda, diger alacak ve borclar ise ticari olmayan alacaklar / borglar altinda
siiflandirilir.

Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borglar

Yabanci para islemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para cinsinden
kayitlara gecirilmis olan aktif ve pasif hesaplar donem sonlarindaki kurlar esas alinarak degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Degerleme isleminden dogan kur farklar1 kambiyo kar1 veya zarari olarak gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

30.06.2017 31.12.2016
usD 3,5071 3,5192
EUR 4,0030 3,7099
GBP 4,5413 4,3189
CHF 3,6524 3,4454

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yetkilendirme tarihi arasinda finansal tablolarda diizeltme gerektiren bir olayn
ortaya ¢ikmast durumunda finansal tablolara gerekli diizeltmeler yapilmakta, diizeltme gerektirmeyen
durumlarda ilgili olay bilango dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar

Karsiliklar gegmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yiikiimliilik olmasi (hukuki veya yapisal yiikiimliliik),
bu yiikiimliligiin gelecekte yerine getirilmesi i¢in gerekli aktif kalemlerde bir azalisin muhtemelen s6z konusu
olmast ve yiikimliliik tutarinin giivenilir bir bi¢imde saptanabilmesi durumunda tahakkuk ettirilmektedir.
Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilango doneminde gozden gegirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmasi
amaciyla revize edilmektedir.

Sarta Bagli Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagli Varliklar

Taahhiit ve sarta bagl yiikiimliilik doguran islemler, ger¢eklesmesi gelecekte bir veya birden fazla olaymn
neticesine bagli durumlart ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmast muhtemel zarar, risk veya
belirsizlik tagimalart agisindan bilango dis1 kalemler olarak tanimmmustir. Gelecekte gerceklesmesi muhtemel
miikellefiyetler veya olusacak zararlar igin bir tahmin yapilmast durumunda bu yiikiimliiliikler Sirket i¢in gider
ve borg olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte gerceklesmesi muhtemel goriinen gelir ve karlar finansal
tablolarda yansitilmaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit ve nakit benzerlerindeki degisimler; esas, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bi¢imde smiflandirilarak raporlanmistir. Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz
mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek
olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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NOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

30.06.2017 31.12.2016

Bankalar
Vadesiz mevduat 3.689 4,997
Bloke Mevduat 614 611

4.303 5.608

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle bankalarda bulunan bloke mevduatlarin detay1 asagidaki
gibidir:

30.06.2017 31.12.2016

Tirkiye Garanti Bankasi A.S. 149 149
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 118 118
ING Bank A.S. 347 344

614 611

NOT 4 — FINANSAL YATIRIMLAR

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Sirket’in finansal yatirimlarimin tamami Satilmaya Hazir Finansal Varlik olarak tasniflenmis hisse senedi
yatirnmlarindan olusmaktadir.Satilmaya Hazir Finansal Varlik olarak tasniflenmis hisse senetlerinin tamami
teskilatlanmig borsalarda islem gormeyen hisse senetlerinden olugsmakta olup bu yatirimlar maliyet bedeli ile

degerlenmis,daha sonra bu degerler iizerinden deger diisiis karsiligi ayrilmistir.

30.06.2017 31.12.2016

Bagli Menkul Kiymetler 294.780 294.780
Bagli Menkul Kiymetler Deger Diis.Kar. (-) (294.780) (294.780)
30.06.2017 31.12.2016
Bagh Menkul Kiymetler Tutar Oran % Tutar Oran %
Gisad Dis Ticaret A.S. 294.780 0,282 294.780 0,282
294.780 294.780

Gisad Dis Ticaret A.$.’nin maliyet bedeli 294.780 TL’dir. Sirket’in istirak orami %0,282’dir. Bu finansal
varlik,bir borsa rayici olmadigindan,maliyet bedeli ile degerlenmis ve bu maliyet bedeli bu yatirimdan beklenen
nakit akimlarina gore deger diisiikliigii yoniinden gozden gecirilmistir. Bu yatirimdan gerek satis gerekse temettii
yoluyla beklenen bir nakit girisi olmadigindan maliyet bedelinin tamamu i¢in karsilik ayrilmistir. Bu yatirimdan
beklenen nakit girisi olmadigi dikkate alimirken bu sirketin iflas halinde olmasi, faaliyette olmamasi, temettii
dagitma potansiyelinin olmamasi vb. hususlar g6z 6niinde bulundurulmustur.
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NOT 5 — iLiSKILi TARAF ACIKLAMALARI

a) Diger kisa vadeli alacaklar i¢indeki iliskili taraflardan diger alacaklar asagidaki gibidir :

30.06.2017 31.12.2016

Hera Teknik Konut Yap1 Miih.Ins.San.ve Tic.Ltd.Sti.* 504.918 -
Bisas Entegre A.S. - 31.774
SGM Enerji A.S. - 213.768
Onur Otelcilik A.S. - 2.998.590
Sahis Ortaklar - 1.273.909
Seda Gengorii - 320
504.918 4.518.361

*lgili tutarlara iliskin agiklama Not 27°de sunulmustur.

b) Diger uzun vadeli alacaklar icindeKki iliskili taraflardan diger alacaklar asagidaki gibidir :

30.06.2017 31.12.2016
Hera Teknik Konut Yap1 Miih.Ins.San.ve Tic.Ltd.Sti.* 10.853.647 -
10.853.647 -
*lgili tutarlara iliskin agiklama Not 27°de sunulmustur.

¢) Yonetim Kurulu iiyelerine ve iist diizey yonetim personeline saglanan faydalar, briit:
30.06.2017 30.06.2016
Uzt diizey yoneticilere saglanan faydalar 139.815 460.917
139.815 460.917

NOT 6 — TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin detay1 agagidaki gibidir:

30.06.2017 31.12.2016

Ticari alacaklar - 1.547.943
Iliskili taraflardan ticari alacaklar - 1.146.778
Siipheli ticari alacaklar 1.547.333 -
Siipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (1.547.333) (847.128)
- 1.847.593
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30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle siipheli ticari alacaklar karsilig1 hareket tablosu asagidaki
gibidir:

30.06.2017 31.12.2016

Dénem basi bakiyesi 847.128 821.703
Dénem iginde tahsil edilen tutarlar (-) - (1.272)
Kur fark - 5.649
Dénem gideri 700.205 21.048

1.547.333 847.128

Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle ticari borglarin detay asagidaki gibidir:

30.06.2017 31.12.2016

Ticari borglar 30.058 116.464
Diger ticari borglar 4.396 -
Ticari borglar reeskontu (224) (74)

34.230 116.390

NOT 7 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger kisa vadeli alacaklar

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle diger kisa vadeli alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

30.06.2017 31.12.2016

Diger alacaklar 1.970 79.855
iligkili taraflardan diger alacaklar 504.918 4.518.361
Siipheli diger alacaklar 104.459 104.459
Stipheli diger alacaklar karsiligi (-) (104.459) (104.459)

506.888 4.598.216

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle siipheli diger alacaklar karsiligt hareket tablosu asagidaki
gibidir:

30.06.2017 31.12.2016

Donem basi bakiyesi 104.459 104.459
Donem iginde tahsil edilen tutarlar (-) - -
Kur farki - -
Dénem gideri - -

104.459 104.459
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Diger uzun vadeli alacaklar

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle diger uzun vadeli alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

30.06.2017 31.12.2016

Verilen depozito ve teminatlar 406 406

406 406

Diger kisa vadeli borg¢lar

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle diger bor¢larin detay: asagidaki gibidir:
30.06.2017 31.12.2016

Odenecek vergi ve fonlar 11.838 74.526
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 4.178 16.164
Taksitlendirilmis vergi yiikiimlilikleri (*) 33.329 344.467
Personele borglar 6.538 -
Diger borglar 14.870 26.043

70.753 461.200

Sirket,2016 y1l1 icerisinde yasalasan 6736 Sayili "Baz1 alacaklarin yeniden yapilandirilmasi ile Sosyal Sigortalar
ve Genel Saglik Sigortast Kanunu ve diger bazi kanun ve kanun hilkkmiinde kararnamelerde degisiklik yapilmasi
hakkinda kanun" (6736 sayili Kanun)'dan faydalanmistir. Bu kapsamda yapilan taksitlendirme sonucunda, Sirket
30 Haziran 2017 tarihi itibariyle 33.329 TL’lik tutar1 1 yil i¢cinde 6deyecektir.

NOT 8 - STOKLAR

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle stoklarin detay1 agagidaki gibidir:
30.06.2017  31.12.2016

Emtia - 29

- 29

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle stoklar tizerindeki sigorta teminat tutari bulunmamaktadir.(31 Aralik 2016:
Yoktur.)
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NOT 9 — PESIN ODENMIS GIDERLER

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle pesin 6denmis giderlerin detay: asagidaki gibidir:

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

30.06.2017 31.12.2016

Pesin 6denen vergi ve fonlar - 6.836
1ligkili taraflara pesin denmis giderler - 6.089.399
Gelecek aylara ait giderler 3.435 -
Gelir tahakkuklari 607.127 -
Personel avanslari 15.000 -
Is avanslar 916 -
626.478 6.096.235

NOT 10 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle maddi duran varliklarin detay: ve hareket tablosu

asagidaki gibidir:
31.12.2016 Girisler Transfer Cikislar 30.06.2017

Maliyet

Demirbaglar 1.239.548 - - - 1.239.548
Ozel maliyetler 262.615 - - - 262.615
Toplam 1.502.163 - - - 1.502.163
BiRIKMiS AMORTISMANLAR(-)

Demirbaglar 1.230.807 4.289 - - 1.235.096
Ozel maliyetler 262.615 - - - 262.615
Toplam 1.493.422 4.289 - - 1.497.711
Net defter degeri 8.741 4.452
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31.12.2015 Girisler  Transfer Cikislar 31.12.2016
Maliyet
Tesis Makine Cihazlar 34.694.603 (1.374.906) (33.319.697) -
Tagitlar 207.862 (59.236) (148.626) -
Demirbaglar 3.221.448 - (1.981.900) 1.239.548
Ozel maliyetler 262.615 - - 262615
Toplam 38.386.528 - (1.434.142) (35.450.223) 1.502.163
BiRIKMIiS AMORTiISMANLAR(-)
Tesis Makine Cihazlar 33.361.001 41.148  (336.369) (33.065.780) -
Tagitlar 167.291 4.684 (33.321) (138.654) -
Demirbaglar 3.181.902 11.384 - (1.962.479) 1.230.807
Ozel maliyetler 262.615 - - - 262.615
Toplam 36.972.809 57.216  (369.690) (35.166.913) 1.493.422
Net defter degeri 1.413.719 8.741

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle, maddi duran varliklarin doneme iliskin amortisman gideri tutar1 4.289
TL’dir(31 Aralik 2016:57.216 TL). 30 Haziran 2017 tarihi itibariyle, maddi duran varliklar iizerinde sigorta
teminati bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016:Yoktur).

NOT 11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle maddi olmayan duran varliklarin detay1 ve hareket tablosu

asagidaki gibidir:
31.12.2016 Girisler Cikislar 30.06.2017

Maliyet

Haklar 233.625 - - 233.625
Diger maddi olmayan varliklar 28.216 - - 28.216
Toplam 261.841 - - 261.841
BiRIKMiS AMORTISMANLAR(-)

Haklar 180.303 2.442 - 182.745
Diger maddi olmayan varliklar 21.257 1.837 - 23.094
Toplam 201.560 4.279 - 205.839
Net defter degeri 60.281 56.002
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31.12.2015 Girisler Cikislar 31.12.2016

Maliyet

Haklar 233.625 - - 233.625
Diger maddi olmayan varliklar 28.216 - - 28.216
Toplam 261.841 - - 261.841
BiRIKMiS AMORTISMANLAR(-)

Haklar 174.507 5.796 - 180.303
Diger maddi olmayan varliklar 17.582 3.675 - 21.257
Toplam 192.089 9.471 - 201.560
Net defter degeri 69.752 60.281

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklarin déneme iligkin itfa gideri tutar1 4.279 TL’dir
(31 Aralik 2016:9.471 TL).

NOT 12 - KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iliskin tablolar1
asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRi'ler 30.06.2017 31.12.2016

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu Teminat Tutari - -
B.Verilen kefaletler - -
C.Teminat olarak verilen ipotekler - -

Sirket'in vermis oldugu TRI'ler 3.taraflarla yapmis oldugu sozlesmeler kapsaminda verdigi teminat
mektuplarindan,Sirket tarafindan kullanmilan krediler igin bankaya verilen kefaletten ve rehinden olugmaktadir.

NOT 13 — KARSILIKLAR

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle karsiliklar, kosullu varlik ve ylikimliiliikler asagidaki
gibidir:

Cahsanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsihklar

30.06.2017 31.12.2016

Kidem tazminati karsiliklar - 29.574
Personel dava karsiliklari - 10.195
- 39.769
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30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren donemler i¢in kidem tazminati karsiliginin hareket tablosu
asagidaki gibidir:
30.06.2017 31.12.2016

01 Ocak bakiyesi - 2.755.371
Doénem igerisindeki artig - 804.497
Faiz maliyeti - -
Odemeler - (3.332.915)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglara intikal - (197.379)
Kapanis bakiyesi - 39.769

Diger Kisa Vadeli Karsihklar
30.06.2017 31.12.2016

Gider tahakkuklari 294.248 -
Borg ve gider karsiliklart 20.447 47.221
314.695 47.221

NOT 14 - DIGER DONEN VARLIKLAR

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle diger donen varliklarin detay: asagidaki gibidir:

30.06.2017 31.12.2016

Devreden KDV 7.617 -
KDYV iade alacagt 1.323 1.323
8.940 1.323
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NOT 15 - OZKAYNAKLAR

15.1 Odenmis Sermaye

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle, Sirket’in 6denmis sermayesi her biri 1 TL nominal degerli 21.000.000 adet
hisseye boliinmiistiir (31 Aralik 2016: 21.000.000 adet )

Sirket’in 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapist asagidaki gibidir:

30.06.2017 31.12.2016

Hisse (%) TL  Hisse (%) TL

Ahmet Zorlu 77,68% 16.313.347 - -
Burak Erkut Ertirk - - 62,84% 13.197.292
Gamze (")zoguz - - 14,84%  3.116.055
Bisas Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 0,59% 123.289 0,41% 85.872
Diger (Halka agik kisim ) 21,73%  4.563.364 21,91%  4.600.781
100% 21.000.000 100% 21.000.000

31 Ocak 2017 tarihinde Burak Erkut Ertiirk ve Gamze Ozoguz sahip olduklar: sirket paylarint Ahmet Zorlu’ya
satmiglardir. 31 Ocak 2017 tarihinden itibaren Sirketin 21.000.000 TL ¢ikarilmis sermayesinin %77,68'ine
karsilik gelen 16.313.346,99 TL nominal degerli paylarinin kontrolii Ahmet Zorlu’ya ge¢mistir.

15.2 Paylara iliskin primler / (iskontolar)

30.06.2017 31.12.2016

Paylara iligkin primler / (iskontolar) 294.296 294.296

294.296 294.296

15.3 Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gére genel kanuni yedek akge, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar,
yillik karin %5°1 olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine yiizde bes oraninda kar pay1 6dendikten sonra,
kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10°u oraninda ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, genel
kanuni yedek ak¢e sermayenin veya ¢ikarilmig sermayenin yarisini agmadigi takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina,
islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya igsizligin oniine gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye
elverigli 6nlemler alinmasi i¢in kullanilabilir.

30.06.2017 31.12.2016

Yasal yedekler 871.667 871.667
Olaganiistii yedekler 4.533.520 4.533.520
Geri alian paylar tebligi uyarinca yasal yedekler (*) 93.683 51.343

5.498.870 5.456.530

(*) Sirket, SPK’nin II-22.1 sayil1 Geri Alinan Paylar Tebligi’nin 20. Maddesi uyarmca, 93.683 TL’yi “Kardan
ayrilan kisitlanmis yedekler” hesabinda takip etmektedir. (31 Aralik 2016: 51.343)

15.4 Gec¢mis Yillar Kar / Zararlar

Ortakliklar, karlarin1 genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 gergevesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir dagitim orani tespit
edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar payir dderler.
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Ayrica, kar paylar esit veya farkli tutarh taksitler halinde 6denebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan kar
iizerinden nakden kar pay1 avansi dagitilabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmast gereken yedek akceler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri igin
belirlenen kar payr ayrilmadikc¢a; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasma ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢aliganlarina ve pay sahibi digindaki kisilere kardan pay dagitilmasina
karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin belirlenen kar payr nakden 6denmedik¢e bu kisilere kardan pay
dagitilamaz.

NOT 16 — HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
30 Haziran 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait hasilat ve satiglarin maliyet detay1

asagidaki gibidir:

01.01.2017 01.01.2016 01.04.2017 01.04.2016
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016

Yurtici satislar - - - -

Yurtdis satiglar - 8.181.968 - 846.538
Diger satislar - 10.878 - 999

- 8.192.846 - 847.537
Satistan iadeler - - - ;
Satig indirimleri - - - -
Diger indirimler - - - -
Satis Gelirleri, (net) - 8.192.846 - 847.537
Satiglarin Maliyeti (-) - (7.417.871) - (791.292)
Briit Kar / ( Zarar) - 774.975 - 56.245

NOT 17 - FAALIYET GIDERLERI (-)

01.01.2017 01.01.2016 01.04.2017 01.04.2016
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016

Pazarlama satis ve dagitim giderleri - 126.232 - 43.397
Genel yonetim giderleri 1.074.104 883.284 896.784 528.070
Faaliyet giderleri 1.074.104  1.009.516 896.784 571.467
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17.1 Pazarlama,Satis ve Dagitim Giderleri (-)

30 Haziran 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait pazarlama satis ve dagitim giderlerinin
detay1 asagidaki gibidir:

01.01.2017 01.01.2016 01.04.2017 01.04.2016

30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016

Ihracat giderleri - 95.691 - 42.259
Navlun giderleri - 30.541 - 1.138
- 126.232 - 43.397

17.2  Genel Yonetim Giderleri (-)

30 Haziran 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait genel yonetim giderlerinin detay1

asagidaki gibidir:

01.01.2017 01.01.2016 01.04.2017 01.04.2016

30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016

Personel giderleri 237.035 638.909 118.161 409.672
Haberlesme giderleri 2.523 6.543 891 4.530
Bakim, onarim giderleri - 3.058 - 963
Danismanlik hizmeti giderleri 42.600 34.467 36.450 13.775
Bilgi islem giderleri 3.402 - 3.402 -
Vergi ceza giderleri 3.508 - 3.508 -
Nakliye giderleri 3.503 2.550 3.301 480
Dava, noter giderleri 3.750 1.536 (2.836) 164
Kira giderleri 4.250 4.860 1.700 2.550
Sigorta giderleri - 11.834 - 2.996
Elektrik, su, yakit giderleri 1.538 - 1.538 -
Vergi,resim,har¢ giderleri 8.429 5.783 4573 3.049
Temsil,agirlama ve seyahat giderleri - 1.563 - 917
Amortisman giderleri 6.294 10.677 1.993 4.777
Aidat ve Abone giderleri 3.718 5.648 988 2.918
Genel kurul giderleri - 47.690 - 31.740
Kirtasiye giderleri 375 3.425 361 2.366
Siipheli alacak karsilik giderleri 697.752 - 697.752 -
Yemek giderleri 5.097 - 5.097 -
Diger giderler 50.330 104.741 19.905 47.173
1.074.104 883.284 896.784 528.070
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NOT 18 — ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIR / GIDERLER

18.1 Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

30 Haziran 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detay:

asagidaki gibidir:

01.01.2017 01.01.2016
30.06.2017 30.06.2016

01.04.2017 01.04.2016
30.06.2017 30.06.2016

Kur farki gelirleri

Vade farki geliri

Konusu kalmayan siipheli alacak karsiligi
Konusu kalmayan kidem tazminati kargiligt
Reeskont faiz geliri

6661 no'lu kanun geregi prim gelirleri
Diger olagan gelir ve karlar

278.869 83.856
6.520 -
654 -
23.293 -
150 -
2.341 -
6.308 382

1.262 45.245

10.078 -
150 -
2.341 -
6.299 -

318.135 84.238

20.130 45.245

18.2 Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

30 Haziran 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detayi

asagidaki gibidir:

01.01.2017 01.01.2016
30.06.2017 30.06.2016

01.04.2017 01.04.2016
30.06.2017 30.06.2016

Kidem tazminati karsilik giderleri
Stipheli alacak karsilik giderleri
Faiz gideri

Kur fark: gideri

Diger giderler

- 27.217

- 33.055
5.449 46.664
65.225 163.903
9.083 9.060

- 15.424
- 33.055

- 43.791
22.001 5.433
3.536 (3.377)

79.757 279.899

25.537 94.326

NOT 19 — YATIRIM FAALIiYETLERINDEN GELIiRLER/ (GIDERLER)

19.1 Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

30 Haziran 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait yatirim faaliyetlerinden gelirler detayi

asagidaki gibidir:

01.01.2017 01.01.2016
30.06.2017 30.06.2016

01.04.2017 01.04.2016
30.06.2017 30.06.2016

Vade farki geliri 99.694 671.777 - 561.696
Kur fark geliri 315.974 - - -
415.668 671.777 - 561.696
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NOT 20 - FINANSMAN GELIRLERI / GIDERLERI
20.1 Finansman Gelirleri
30 Haziran 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait finansman gelirlerin detay1 agagidaki

gibidir;

01.01.2017 01.01.2016 01.04.2017 01.04.2016
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016

Faiz gelirleri 607.127 7.220 607.127 -
Kur farki gelirleri 13 127.502 2 79.279
607.140 134.722 607.129 79.279

20.2 Finansman Giderleri (-)
30 Haziran 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait finansman giderlerin detay: asagidaki

gibidir:

01.01.2017 01.01.2016 01.04.2017 01.04.2016
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016

Kur farki giderleri 10 252.274 10 9.102
Diger finansman giderleri 3.928 - 3.928 -
3.938 252.274 3.938 9.102

NOT 21 — SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Yoktur (01 Ocak — 31 Aralik 2016 - Yoktur).
NOT 22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi
Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini
vergi yiikiimliiliikleri i¢in finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

30 Haziran 2017 tarihinde uygulanan efektif vergi oran1 %20 (31 Aralik 2016: %20)’dir.

Tiirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2017 yili kurum
kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi agamasinda kurum kazanglari tizerinden hesaplanmasi
gereken gegici vergi oram %20’dir (2016:%20). Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek
iizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olugan karlardan
disiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili
yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap donemine sahip olanlarda
donem kapanisini izleyen dordiincii ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi
tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.
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Kurumlar Vergisi Kanunu “Madde 5 istisnalar” kisminda agiklanan kurumlarin en az iki sene siireyle aktiflerinde yer
alan taginmazlar ve istirak hisseleri ile ayni siireyle sahip olduklar1 kurucu senetleri, intifa senetleri ve riighan haklarinin
satiglarindan dogan karlarin %75°1 Kurumlar Vergisi Kanunu’nda 6ngoriildiigii sekilde 5 y1l fonda tutulmasi sart1 ile
vergiden istisnadir.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarii kurum -kazancina dahil
ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak
tizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj orani, 23
Temmuz 2006 tarihi itibariyle %15 olarak degistirilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylart gelir vergisi
stopajina tabi degildir. 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmig yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim
indirimi tutar1 lizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmas: gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesi
yatirim harcamalarindan sirketlerin {iretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %401 vergilendirilebilir kazangtan
diistilebilir. Yararlanilan tegvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifat1 yapilmamaktadir.

Ertelenmis Vergi:

[lisikte mali tablolarda, ilgili rakamlarin énem arzetmemesinden dolay1 ertelenmis vergi hesaplanmamustir.

NOT 23 — HISSE BASINA KAZANC
30 Haziran 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait hisse basina kazan¢ detay:1 asagidaki
gibidir:

01.01.2017 01.01.2016 01.04.2017 01.04.2016
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016

Donem net kari / (zarari) 183.144 15.403.078  (298.748)  (418.563)

Tedavilldeki hisselerin agirlikli ortalama adedi (1 TL 51 109 009 21.000.000 21.000.000 21.000.000
degerli hisseye isabet eden)

Pay basina diisen basit ve hisse basina boliinmiis
kazang (TL)

0,0087 00072  (0,0142)  (0,00023)

NOT 24 — FINANSAL ARACLAR

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal araglar detay: asagidaki

gibidir:

Finansal varhklar 30.06.2017 31.12.2016
Hazir degerler 4.303 5.608
Ticari alacaklar - 1.847.593
Finansal yiikiimliiliikler

Diger borglar 70.753 461.200
Ticari borglar 34.230 116.390

NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Kredi riski

Finansal araglari elinde bulundurmak, kars: tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir.
Sirket yonetimi bu riskleri, her anlagmada bulunan kars1 taraf i¢in ortalama riski kisitlayarak karsilamaya ¢aligmaktadir.
Kredi limitlerinin kullanimi Sirket tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterilerinin finansal pozisyonu, gegmis
tecriibeler ve diger faktorler goz 6niine alinarak miisterilerinin kredi kalitesi siirekli degerlendirilmektedir

Sirket, kredi/alacaklarinin tahsil imkaninin kalmadigina dair objektf bir bulgu oldugu takdirde ilgili kredi/alacaklar i¢in
stipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. Ayrica finansal varliklar olasi bir deger diisiikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir
ve finansal varligin kayitl degerinin gergege uygun degeri ile karsilagtirilmasi suretiyle test edilmektedir.
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Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Finansal
Yatirimlar

Nakit ve nakit benzerleri

Mliskili Diger
30 Haziran 2017 Taraf Taraf

Mliskili
Taraf

Diger
Taraf

Finansal
Yatirimlar

Finansal
Yatirimlar

Bankalar Kasa

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) - -

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal

varliklarin net defter degeri - -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis

veya deger disikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter

degeri - -

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramanmus varliklarmn net

defter degeri - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - -

Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 1.547.333
Deger dusikligii (-) - (1.547.333)
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim. - -

Vadesi gelmemis (briit defter degeri) - -
Deger dusikligii (-) - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim. - -

E.Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - -

11.358.565

11.358.565

2.376

2.376

4.303 -

4.303 -

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Finansal
Yatirimlar

Nakit ve nakit benzerleri

Mliskili Diger
31 Aralik 2016 Taraf Taraf

Mliskili
Taraf

Diger
Taraf

Finansal
Yatirimlar

Finansal
Yatirimlar

Bankalar Kasa

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) 1.146.778 700.815

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 1.146.778 700.815

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmilg bulunan, aksi takdirde vadesi

geemis

veya deger disiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin

defter degeri - -

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligiine ugramamis varliklarin

net defter degeri - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - -

Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 847.128
Deger diistikliigii (-) - (847.128)
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim. - -

Vadesi gelmemis (briit defter degeri) - -
Deger dusikligi (-) - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altia alinmis kisim. - -

E.Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - -

4.518.361

4.518.361

80.261

80.261

5.608 -

5.608 -
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Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninmn disiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

30 Haziran 2017

S6zlesme
uyarinca nakit
¢ikislar1 toplamu 3aydan 3-12ay 1-5yl
Sozlesme uyarinca vadeler  Defter degeri  ((=1+11+111)) kisa (I) arast (1I) arasi (I11)
Tirev Olmayan
Finansal yiikiimliilikler - - -
Ticari borglar
Iliskili taraf - - -
Diger taraf 34.230 34.230 34.230
Diger borglar 70.753 70.753 70.753
31 Aralik 2016
Sozlesme
uyarinca nakit
cikiglart toplami 3 aydan 3-12ay 1-5wyil
Sozlesme uyarinca vadeler  Defter degeri  ((=1+11+111)) kisa (I) arasi (II) arasi (I1I)
Tiirev Olmayan
Finansal yiikiimliiliikler - - -
Ticari borglar
[liskili taraf - - -
Diger taraf 116.390 116.390 116.390
Diger borglar 461.200 461.200 461.200
Faiz Oram Riski

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 itibari ile Sirket’in faiz oran1 riski bulunmamaktadir.
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Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikkler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Donem i¢inde gergeklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde
gecerli olan doviz kurlar iizerinden gevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, donem sonunda
gecerli olan doviz kurlart {izerinden c¢evrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliliiklerin g¢evrimlerinden
dogan kur kazanci veya zararlari, kar/zarar tablosuna yansitilmistir. Sirketin parasal doviz ylikiimliilikkleri ve parasal
doviz alacaklarini agmakta; kurlarmn yiikselmesi durumunda, Sirket yabanci para riskine maruz kalmaktadir.

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Sirket’in sahip oldugu yabanci para tanimli varlik ve borglar asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2017

TL karsihg usb EURO CHF

fonksiyonel

para birimi
1. Ticari Alacaklar - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,banka hesaplar1 dahil) 311 76 11 -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4.Donen Varhklar (1+2+3) 311 76 11 -
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 311 76 11 -

10. Ticari Borglar - - - -
11. Finansal Yiikiimliiliikkler - - - -

12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 311 76 11 -
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yiikiimliiliikler - - - -
16a. Parasal olan diger yilikiimliiliikler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler(14+15+16) - - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler 311 76 11 -
19. Bilanco dis1 tiirev araclarinin net varhk / yiikiimliiliik

pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Hedge edilen toplam varhk tutari - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar: - - - -

20. Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) 311 76 11
21. Parasal Kalemler Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik
pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 311 76 11

22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araclarin toplam
gercege uygun degeri - - - -
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31 Aralik 2016

TL karsihg usb EURO CHF

fonksiyonel

para birimi
1. Ticari Alacaklar 1.847.593 525.004
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,banka hesaplar1 dahil) 309 76 11
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger 4.802.705 1.363.989 689 -
4.Dénen Varhklar (1+2+3) 6.650.607 1.889.069 700 -
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 6.650.607 1.889.069 700 -
10. Ticari Borglar 24.657 6.750 243 -

11. Finansal Yukimlilikler - - - -

12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 24.657 6.750 243 -

14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yikiimliiliikler - - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikkler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler(14+15+16) - - - -

18. Toplam yiikiimliiliikler 24.65 6.750 243 -

19. Bilanco dis1 tiirev araclarinin net varhk / yiikiimliiliik
pozisyonu (19a-19b) - - - -

19a. Hedge edilen toplam varhk tutari - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar:

20. Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) 6.625.950 1.882.319 457

21. Parasal Kalemler Net yabanci para varhk/yiikiimliililk
pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 6.625.950 1.882.319 457

Kur Riskine Duyarhlik Analizi

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle TL’nin asagida belirtilen yabanci paralar karsisinda %10
deger kazanmasi/kaybetmesi durumunda kar veya zarar tablosu asagidaki sekilde etkilenecektir. Analiz yapilirken,
basta faiz oranlar1 olmak iizere diger biitiin degiskenlerin sabit kaldig1 varsayilmistir.

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
30 Haziran 2017 tarihi itibariyle
Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin

deger kazanmas1  deger kaybetmesi  deger kazanmasi  deger kaybetmesi
ABD Dolarinin TL kargisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

1-ABD Dolart net varlik / yiikiimliiligi 27 27) 27 (27)
2-ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -

3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) 27 (27) 27 (27)

Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmas: / kaybetmesi halinde

4-Euro net varlik / yikiimliligi 4 4) 4 4)
5-Euro riskinden korunan kisim (-) - -

6-Euro Net etki (4+5) 4 (4) 4 4)
TOPLAM (3+6) 31 (31) 31 (31)
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Déviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmasi1  deger kaybetmesi  deger kazanmas1 deger kaybetmesi
ABD Dolarmin TL kargisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

1-ABD Dolari net varlik / yikiimliiliigii 662.426 (662.426) 662.426 (662.426)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) 662.426 (662.426) 662.426 (662.426)
Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

4-Euro net varlik / ylikiimliligi 170 (170) 170 (170)
5-Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Euro Net etki (4+5) 170 (170) 170 (170)
TOPLAM (3+6) 662.596 (662.596) 662.596 (662.596)

NOT 26 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Makul deger, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir islemde istekli taraflar arasinda
alim satima konu olan fiyatin1 ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir finansal aracin makul degerini en
iyi yansitan degerdir. Sirket’in finansal araglarin makul degerleri Tiirkiye’deki finansal piyasalardan ilgili ve
giivenilebilir bilgiler edinilebilecegi dl¢iide, tahmin edilmistir. Burada sunulan tahminler, Sirket’in bir piyasa igleminde
edinebilecegi tutarlar1 yansitmayabilir. Sirket’in finansal araglarinin makul degerlerinin tahmininde agagida belirtilen
yontemler ve varsayimlar kullanilmigtir:

Rayic degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin tahmini i¢in asagidaki
yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal Aktifler

Makul degeri defter degerine yaklasan parasal aktifler:

-Yabanci para bakiyeleri donem sonu kuru iizerinden ¢evrilmektedir.

-Bilangoda maliyet bedeli iizerinden gosterilen bazi finansal aktiflerin (kasa-banka) makul degerlerinin bilango
degerlerine yaklasik olduklar1 varsayilmaktadir.

-Ticari alacaklarin makul degerinin, karsiliklar ayrildiktan sonra, tagindiklar: degere yakin oldugu tahmin edilmektedir.

Finansal Pasifler

Makul degeri defter degerine yaklasan parasal pasifler:

-Kisa vadeli krediler ve diger parasal pasiflerin makul degerlerinin, kisa donemli olmalar1 dolayisiyla, defter
degerlerinin yaklasik oldugu varsayilmaktadir.

-Yabanci para cinsinden olan ve donem sonu kurlar1 iizerinden ¢evrilen uzun vadeli bor¢larinin makul degerinin defter
degerine esit oldugu varsayilmaktadir.

-Ugiincii sahislara 6denecek tahmini tutarlari temsil eden ticari borglar ile tahakkuk etmis giderlerin bilangoda tasinan
defter degerlerinin piyasa degerlerine yaklasik oldugu varsayilmistir.

Sermaye Risk YOnetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve
0zkaynak dengesini verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket sermayeyi borg / toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye boliinmesiyle
bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi kisa vadeli ve
uzun vadeli finansal borglari igeririr) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6z sermaye
ile net borcun toplanmasiyla hesaplanur.
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30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle, net borg / toplam sermaye orani agagidaki gibidir:

30.06.2017 31.12.2016

Toplam borglar 419.678 1.099.385
Eksi: Hazir degerler (4.303) (5.608)
Net borg 415.375 1.093.777
Toplam 6z sermaye 11.641.438 11.519.047
Toplam sermaye 12.056.813 12.612.824
Net Bor¢/Toplam Sermaye orani 3% 9%

NOT 27- FINANSAL TABLOLARIN ONEMLiIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

27.1 Sirket, 26 Mart 2017 tarihinde iliskili kurulusu olan Hera Teknik Konut Yap1 Ltd. Sti. ile ilgili sirketin
yapacag1 insaat projelerine iligskin kar pay1 protokolii imzalamig ve 11.358.566 TL protokole iliskin 6deme
yapmustir. imzalanan protokol uyarinca Hera Teknik Konut Yap1 Ltd. Sti. asagida tarihleri ve tutarlar1 bulunan
o0demeleri Sirket’e yapacaktir;

17.06.2018 4.000.000
17.10.2018 7.500.000
17.12.2018 4.500.000
Toplam 16.000.000

Yapilan 6demeye iligkin vade sonundaki toplam getiri tizerinden faiz orani tespit edilmis ve 30 Haziran 2017 tarihi
itibari ile ilisikteki mali tablolara 607.127 TL gelir tahakkuku yapilmistir.

27.2 Sirket’in birikmis zararlar1 toplami 50.237.840 TL’dir.Sirket’in 6zkaynaklart 31 Aralik 2016 itibariyle
11.519.047 TL olup Yeni Tiirk Ticaret Kanunu’nun (Yeni TTK) 376. Maddesinde belirtilen }2’lik sermaye kayb1
sirmin hemen tizerindedir. TTK 376. Maddesisinin gergevesinde 'z sermaye kaybi ortaya ¢ikmasi; Yonetim
kurulu’na, “genel kurulu hemen toplantiya ¢agirma ve uygun gordiigii iyilestirici onlemleri bu genel kurula sunma
“yukiimliiligii getirmektedir.Bu ¢ercevede ihtiyaten soz konusu husus hakkinda genel kurul giindemine madde
eklenecektir.

27.3 Cari Dénemde Isletme Faaliyetleri Yoniinden Meydana Gelen Onemli Olaylar

Sirket yonetimi tarafindan yapilan agiklama asagida sunulmustur;

Sektoriiniin saygin kuruluglarindan biri olarak iiretim faaliyetlerini uzun yillar boyunca devam ettiren Bisas Tekstil
Sanayi ve Ticaret A.S. Tekstil sektdriinden yasanan krizler ve kalitesiz Cin mallarinin yarattigi haksiz rekabet bagta

olmak tizere sektoriin bazi yapisal sorunlart nedeniyle 2009 yili itibariyle dokuma bdliimii faaliyetlerine son vermis ve
o tarihten bu giine kadar sadece boyahane boliimii ile faaliyetlerine devam etmistir.
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Sirketimiz Yo6netim kurulu 2015 yilinda Sirketimiz gayrimenkullerinin satilmasina ve boyahane boliimiiniin ise ayni
gayrimenkuliin geri kiralanmasi suretiyle faaliyetlerinin devamina karar vermistir. S6z konusu yonetim kurulu karar1 ve
akabinde alinan genel kurul karari neticesinde sirketimizin gayrimenkulleri 2016 yilinda 20.000.000 TL bedel ile
satilmistir. Bu ¢ercevede gayrimenkul satist ile ilgili olarak tahsil edilen tutarlar gelecege doniik faaliyetimize devam
etme niyetimizin bir gostergesi olarak oncelikle sirketimiz borglarmin kapatilmasinda kullanilmustir. Sirketimizin
Finansal Borglari, Ticari Bor¢lar1 ve Birikmis Vergi-SGK borglar1 gayrimenkul satigina iliskin avans olarak tahsil
edilen fonlarla 6nemli 6l¢iide kapatilmustir. Bu asamada Sirket Yonetimi olarak diisiincemiz bir yandan kiralik olarak
kullanilan boyahane de kumas boyama faaliyetine devam ederken bir yandan da ticari mal alim satimu ile istigal etmek
iken muhtelif yatirnmcilar tarafindan bu defa sirketimizin aktifinde yer alan makinelerin satis1 ile ilgili olarak bazi
teklifler yapilmistir. Bu teklifler gergevesinde tekstil sektoriindeki faaliyetlerimizin devami yoniindeki daha onceki
kararlarimz Sirket Yonetimimiz tarafindan tekrar gozden gegirilmistir. 2015 yili sonunda yasanan ve genelde Suriye
kaynakl1 bir ¢cok giincel gelisme, Rusya ile yasanan ucak krizi, doviz kurlarinda yasanan dalgalanma ve yapilan teklifin
cazip olusu v.b. unsur dikkate alinarak Bisas Ydnetimi olarak bu defa ¢ok da karli olmadigimi gérdiigiimiiz Boyahane
faaliyetlerimizi durdurma karar1 aldik. Bu cercevede makine satisindan elde edilen fonlarla oncelikle fabrika
personelimizin birikmis kidem borcu 6denerek sirketimiz ¢ok dnemli bir yiikten kurtartlmastir.

Boyahane faaliyetlerinin sonlandirilmasi neticesinde Sirket olarak bir siire bir siire ticari mal alim—satim faaliyeti ile
istigal edilmis ve gayrimenkul ve makine satisindan elde kalan fonlar Ticari alim satim faaliyetlerimiz igin ihtiyag
duydugumuz isletme sermayesi olarak kullanilmis ve bu gergevede 1 Ocak-31 Aralik 2016 doneminde toplam
8.181.968 TL tutarinda ticari mal satig1 gergeklestirilmistir.

Ticari mal portfoylimiizii genisletmek ve ¢esitlendirmek iizere muhtelif sektorlerdeki firmalarla is baglantilarina
girilmis ve sektdriinlin 6nde gelen bazi kuruluslari ile uzun dénemli mal teminine yonelik ¢aligmalar yapilarak isbirligi
olanaklar1 arastirilmstir. Ticari aktivitelerimizi ve {iriin portfoylimiizii ¢esitlendirmek amacina doniik olarak yapilan
calismalar kapsaminda Cam Ilag ve mobilya gibi sektdrlerde faaliyet gosteren SBK Holding A.S nin Tiirkmenistan
pazarindaki Tek Yetkili bayiligini iistlenmek iizere gergeklestirilen goriismeler ticari sartlardaki uyusmazIlik nedeniyle
30 Haziran 2016 tarihi itibariyle sonlandirilmistir. S6zlesme goriismeleri kapsaminda SBK Holding A.S nin talebi
iizerine bu sirkete verilen 4.060.000 TL tutarindaki teminat-avans ddemesi 15 Agustos 2016 tarihli ¢ek ile tahsil
edilmistir.SBK Holding A.S.ile varilan mutabakat geregi fiili tahsilat tarihi itibariyle hesaplanan faiz tutar1 15 Agustos
2016 tarihli ¢ek ile tahsil edilmistir .

Sirketimiz siireklilik arzeden faaliyete kavusturmak amaciyla Otel Isletmeciligi sektdriine girise doniik caligmalar
yapilmistir. Bu calismalarin bir sonucu olarak 8 Agustos 2016 tarihli 6zel durum agiklamasi ile kamuoyuna
duyuruldugu iizere ile iliskili sirketimiz Gamze Otelcilik Turizm Seyahat Sanayi ve Ticaret A.S. ‘nin 2044 yilina kadar
iist hakkina sahip oldugu Mugla ili , Bodrum ilgesi , Kizilaga¢ koyii, Torba mevkii bulunan Onura Tatil Koyii’niin 6 y1l
stire ile 1.353.772 Euro bedel ile kiralanmasi, bu otelin 2017 sezonundan itibaren sirketimiz tarafindan isletilmesi ve
kiralama igleminin pay sahiplerinin onayina sunulmasina karar verilmistir. Ancak Turizm sektdriinde yasanan olumsuz
gelismelerin ve yasanan belirsizliklerin devam ettigi hususu dikkate alinarak y6netim kurulu tarafindan 31 Ocak 2017
tarihinde yeniden bir degerlendirme yapilarak; Gamze Otelcilik Turizm Seyahat San.ve Tic. A.$ nin(Gamze Otelcilik)
sahibi oldugu Onura Tatil Koyii kiralanmasina ve 6nemli nitelikteki islemler tebligi kapsamina giren bu islemin genel
kurul onayina sunulmasina iligkin olarak 8 Agustos 2016 tarihli yonetim kurulu kararinin iptal edilmesine, Gamze
Otelcilige d6denen 4.496.636 TL kiralama bedelinin 8 Agustos 2016 tarihli yonetim kurulu kararinda da belirtildigi
iizere %20 faizi ile birlikte tahsil edilmesine karar verilmistir. Gamze Otelcilik Turizm Seyahat San.ve Tic. A.S.'den
4.496.636 TL kiralama bedeli ve %20 faizi ile birlikte toplamda 4.991.865,51 TL tahsil edilmistir.

Sirket’imiz kontrol giiclinii elinde bulunduran eski ortaklari ve Yonetim tarafindan yapilan ve yukarida 6zetlenen
caligmalarin olumsuz sonuglanmasi {izerine Sirket’imizin kontrol giiciinii elinde bulunduran ortaklar paylarinin
tamamini insaat ve taahhiit alaninda 6nemli yatirimlar1 bulunan Sayim Ahmet Zorlu’ya satmistir. Sirket’in yeni hakim
hissedarlar1 ve olusturulan yeni yonetim kurulu Sirketi INSAAT VE TAAHHUT alaninda uzmanlasnis saygin bir
kurum haline getirmeyi hedeflemektedirler.

27.4 Sirket Yonetimi’nin Isletmenin Siireklilizine Doniik Degerlendirmeleri

Sirket yonetimi tarafindan yapilan agiklama asagida sunulmustur;

Yeni hakim hissedarlar ve yeni yonetim’in gelecege doniik niyet plan ve beklentilerine iliskin agiklamalar agagida
yer almaktadir.

e 31 Ocak 2017 tarihinde gergeklesen pay devirleri ve olusan yonetim kurulu sonrasinda dncelikle kontrol
giictinii elinde bulunduran paylarin degisimi nedeniyle ilgili sermaye piyasasi mevzuati geregi dogmus
bulunan zorunlu pay alim teklifine iligkin siire¢ baglatilmustir.
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Zorunlu pay alim teklifi siireci disinda sirketimiz iliskili sirket Hera Teknik Konut Yap: Miihendislik Insaat
Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi (Hera LTD) ile kar ortakligi modeliyle isbirligine gidilmesi’ne doniik olarak
Yonetim kurulumuz 31 Ocak 2017 tarihinde karar almistir. Kar Ortakligi protokol diizenleme caligmalari
devam etmekte olup séz konusu nedeniyle Onemli nitelikteki islemler tebligi kapsaminda ayrilma hakkina
iligkin prosediir ayrica yerine getirilecektir.(Hera LTD) hali hazirda “T.C. Basbakanlik Toplu Konut Idaresi
Bagkanlig1 Usak Merkez Kentsel Yenileme Projesi 1.Etap 1051 Adet Konut, 126 Adet Diikkan, 1’er adet 750
kisilik Cami, 24 Derslikli {lkdgretim Okulu ve Saglhk Ocag: Insaatlari ile Altyap: ve Cevre Diizenlemesi Isi”
projesinin alt tageron olarak yiirtitmektedir. Hera LTD’nin hali hazirda bu mevcut yiiriittiigi projeye ek
olarak, Sincan  projesi 50.000.000 TL’lik (822 konut) ve Afyon projesi 30.000.000 TL’lik (407 konut)
olmak {tizere iki projeye iizerinde c¢alismakta olup, sézlesme calismalart devam etmektedir. Bu iki projede
yukarida belirttigimiz protokol ¢aligmalar1 kapsamindadir. Bu kapsamda Hera LTD’ye toplam 11.600.000
TL avans odemesi yapilmustir. Mevcut haliyle Hera LTD ile kar payr ortakligi modeliyle yiirlitmeyi
planladigimiz bu ¢aligmalar ileriki donemelerdeki gelismelere gére Hera LTD ‘in sermayesine katilarak
devam ettirme opsiyonu da yonetimiz ve hakim ortaklar tarafindan ayrica degerlendirilmektedir.

31 Aralik 2016 tarihli mali tablolarda yer alan 74.526 TL aralik ay1 vergi borcu, 16.164 TL aralik ay1 SGK
Borcu,

TL vadesi gegmis SGK ve vergi borcu bilango tarih sonrasinda 6denerek kapatilmistir.

6736 sayili kanun kapsaminda taksitlendirilmis ve matrah artirimi  nedeniyle tahakkuk etmis
taksitlendirilmis borg¢lar

48.261 TL tutarindaki taksitli SGK borcu hari¢ erken 6deme yoluyla kapatilmistir. 6736 sayili kanun
kapsamindaki SGK borg¢lar1 ise SGK bilgi islem alt yapisinin erken &demede katsayi indirimine izin
vermemesi sebebiyle erken ddeme kapsaminda heniiz kapatilamamistir. SGK bilgi islem alt yapisinin bu
isleme gore revize edilmesi ile birlikte bu bor¢da erken ddenerek kapatilacaktir. Mevcut durum itibariyle
sirketimizin vadesi ge¢mis kamu borcu yoktur. 31 Aralik 2016 tarihli mali tablolarda yer alan satict
bor¢larinin tamamina yakini bilango tarihi sonrast donemde ddenerek kapatilmustir. 31 Aralik 2016 tarihli
mali tablolarda personel ticret borglari da bilango tarihi sonrasindan 6denerek kapatilmustir. Personel kidem ve
izin borglar1 da en kisa slirede 6denerek kapatilacaktir. Bu ¢ergevede Sirketimizin ge¢gmise doniik hicbir borcu
kalmayacaktir.
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