RAL YATIRIM HOLDING ANONiM SIRKETI
(ESKi UNVANI: BiSAS TEKSTIL SANAYi VE TICARET ANONIN SiRKETi)
30 EYLUL 2018 TARIHI iTIBARIYLE FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI



RAL YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
(ESKi UNVANI: BiSAS TEKSTIL SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI)
30 EYLUL 2018 TARIHi ITIBARIYLE KONSOLIDE

31 ARALIK 2017 TARIHi iITIBARIYLE KONSOLIDE OLMAYAN

FINANSAL DURUM TABLOSU

(TOm tutarlar Tirk Lirasi olarak gosterilmistir) Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemisg Gegmis
Dipnot Cari Donem Onceki Dénem
Referanslari 30 Eylul 2018 31 Aralik 2017
VARLIKLAR

Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 166.496 3.383
Ticari Alacaklar 8 8.029.836 -
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 7,8 2.445.290 -
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5.584.546 -
Diger Alacaklar 9 763.632 676.427
lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 7,9 - 674.457
lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 763.632 1.970
Stoklar 10 496.496 -
Pesin Odenmis Giderler 1" 4.948.466 2.015.362
lliskili Taraflardan Pesin Odenmis Giderler 7,11 - 2.014.061
lligkili Olmayan Taraflardan Pegin Odenmis Giderler 4.948.466 1.301
Diger Dénen Varliklar 16 181.889 19.815
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 14.586.815 2.714.987

Duran Varliklar

Diger Alacaklar 9 406 10.925.949
lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 7,9 - 10.925.543
lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 406 406

Maddi Duran Varliklar, net 12 450.036 2.301

Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 13 56.913 51.716

Ertelenmis Vergi Varligi 24 1.281.529 1.049.455

TOPLAM DURAN VARLIKLAR 1.788.884 12.029.421

TOPLAM VARLIKLAR 16.375.699 14.744.408

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar



RAL YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

(ESKi UNVANI: BiSAS TEKSTIL SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI)

30 EYLUL 2018 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE
31 ARALIK 2017 TARIHI iTIBARIYLE KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL DURUM TABLOSU

(TUm tutarlar Turk Lirasi olarak gosterilmistir) Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gecmis
Dipnot Cari Donem Onceki Dénem
Referanslar 30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliilukler
Kisa Vadeli Borglanmalar 16.044 -
Ticari Borglar 8 2.741.685 14.993
lligkili Taraflara Ticari Borglar 7,8 903.153 -
lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 1.838.532 14.993
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 121.156 12.558
Diger Borglar 9 880.795 723.886
fliskili Taraflara Diger Borglar 7,9 249.402 679.427
lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 631.393 44.459
Donem Kari Vergi YUkimlGlugu 24 - -
Kisa Vadeli Karsiliklar 15 22.416 357.906
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Kargiliklar - -
Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 22.416 357.906
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 3.782.096 1.109.343
Uzun Vadeli Yiukiumlilikler
Ertelenmis Vergi Yukimlilugi 24 10.411 409.093
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 10.411 409.093
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 171 21.000.000 21.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 41.572.733 41.572.733
Geri Alinmis Paylar (-) (93.683) (93.683)
Paylara iligkin Primler 17.2 294 .296 294.296
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Birikmig Diger
Kapsamli Gelir ve Giderler (1.148.418) (1.148.418)
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang ve Kayiplari (1.128.651) (1.128.651)
Kidem Tazminatindan Aktlieryal Kazaqng/Kayiplar 339 339
Gec¢mis Yil Diizeltme Kayitlari (20.106) (20.106)
Konsolidasyon Negatif Serefiyesi 17.3 (2.383.870) -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 17.4 69.852 69.852
Gegmis Yillar Kar/ (Zararlar) 17.5 (48.468.808) (50.237.840)
Net Dénem Kari/ (Zarari) 1.741.090 1.769.032
TOPLAM OZKAYNAKLAR 12.583.192 13.225.972
TOPLAM KAYNAKLAR 16.375.699 14.744.408

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar



RAL YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI
(ESKi UNVANI: BiSAS TEKSTIL SANAYIi VE TICARET ANONIM SIRKETI)

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OLMAYAN

KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(TUm tutarlar Turk Lirasi olarak gosterilmigtir)
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmemis Gecmemis Gegmemis Gegmemis
Dipnot 10cak 2018 1 Temmuz 2018 1 Ocak 2017 1 Temmuz 2017
Referanslari 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 18 3.969.353 3.969.353 - -
Satiglarin Maliyeti (-) 18 (2.110.075) (2.110.075) - -
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR 1.859.278 1.859.278 - -
BRUT KAR 1.859.278 1.859.278 - -
Pazarlama Giderleri (-) - - - -
Genel Yonetim Giderleri (-) 19.1 (788.509) (380.672) (1.288.087) (213.983)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20 81.198 70.350 328.903 10.768
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 20 (107.158) (76.830) (81.020) (1.263)
ESAS FAALIYETLERDEN BRUT KAR/ (ZARAR) 1.044.809 1.472.126 (1.040.204) (204.478)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 21 - - 415.668 -
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESIi FAALIYET KARI / (ZARARI) 1.044.809 1.472.126 (624.536) (204.478)
Finansman Gelirleri 22 132 132 1.361.951 754.811
Finansman Giderleri (-) 22 (2.442) (2.442) (4.823) (885)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ (ZARARI) 1.042.499 1.469.816 732.592 549.448
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri/Gideri
Dénem Vergi Geliri/Gideri 24 67.835 67.835 - -
Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri 24 630.756 26.830 - -
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ (ZARARI) 1.741.090 1.564.481 732.592 549.448
DURDURULAN FAALIYETLER - - - -
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kari/ (Zarari) - - - -
DONEM KARI/ZARARI
Donem Kar/Zararinin Dagihmi 1.741.090 1.564.481 732.592 549.448
Ana Ortaklik Paylar 1.741.090 1.564.481 732.592 549.448
Kontrol Glicii Olmayan Paylar -
Pay Basina Kazang 25 0,08291 0,07450 0,03489 0,02616
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 25 0,08291 0,07450 0,03489 0,02616

Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang¢

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar



RAL YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

(ESKi UNVANI: BiSAS TEKSTIL SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI)

30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OLMAYAN

DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tum tutarlar Tirk Lirasi olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden

Gegmemis Gegmemis Gegmemis Gegmemis

10cak 2018 1 Temmuz 2018 1 Ocak 2017 1 Temmuz 2017

30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017

DONEM KAR / ZARARI 1.741.090 1.564.481 732.592 549.448
DIGER KAPSAMLI GELIR

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - - (60.753) -

Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglar/Kayiplari - - - -

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Diger Kapsaml - - - -

Gelire lligkin Vergiler

Doénem Vergi Geliri/Gideri

Gecmis Yil Dlizeltme Kayitlari - - (60.753) -

DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) - - (60.753) -

TOPLAM KAPSAMLI GELIR 1.741.090 1.564.481 671.839 549.448

Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylari 1.741.090 1.564.481 671.839 549.448
Kontrol Glicti OImayan Paylar - - - -

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar
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RAL YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETI

(ESKi UNVANI: BiSAS TEKSTIL SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI)
30 EYLUL 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE OLMAYAN

NAKIT AKIS TABLOSU
(TUm tutarlar Tirk Lirasi olarak gosterilmigtir)
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmemis
Dipnot 1 Ocak 2018 1 Ocak 2017
Referanslari 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 635.535 (1.101)
DONEM KARI / (ZARARI) 1.741.090 732.592
Siirdiiriilen Faaliyet Donem Kari/ (Zarari) 1.741.090 732.592
Durdurulan Faaliyet Donem Kari/ (Zarar) -
Dénem Kari / (Zarari) Mutabakat: ile iigili Diizeltmeler (2.492.461) (357.868)
Amortisman ve itfa Giderleri 19.1 52.183 11.858
Konsolidasyon negatif serefiyesi 17.3 (2.383.870) -
Deger DusUkIGFu: 469.982 709.515
- Alacaklarda deger distklIigi 469.982 709.515
Karsiliklar: - 283.763
- Caliganlara Saglanan Faydalara lligkin Kargiliklar - -
- Diger Karsiliklar - 283.763
Faiz Gelirleri ve Giderleri: - (1.363.004)
- Faiz Gelirleri 22 - (1.361.933)
- Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Geliri - (1.071)
Ertelenmis vergi geliri 24 (630.756) -
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 1.386.906 (375.825)
Ticari Alacaklardaki (Artig) / Azalis 8 (8.499.818) 1.847.593
Diger Alacaklardaki (Artig) / Azalis 9 10.838.338 (6.258.431)
Stoklardaki (Artis) / Azalig 10 (496.496) 29
Pesin Odenmis Giderlerdeki (Artis) / Azalis (2.933.104) 4.731.680
Ticari Borglardaki Artis / (Azali) 2.726.692 (59.108)
Diger Borglardaki Artis / (Azalis) 9 265.507 (189.120)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis / (Azalis) (514.213) (15.163)
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda
Yapilan Odemeler - (433.305)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (505.115) -
Maddi ve maddi olmayan duran varlik girigleri, net (505.115) -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 16.044 -
Kisa vadeli bor¢lanmalarda artis 16.044 -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 146.464 (1.101)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3.383 5.608
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 149.847 4.507

Ekteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parg¢asini olustururlar



RAL YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
(ESKIi UNVANI: BiSAS TEKSTIL SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI)
30 EYLUL 2018 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’dir)

Grup’un Organizasyonu ve Faaliyet konusu

1976 yilinda Tiirkiye’de kurulmus olan Ral Yatirim Holding A.S.’nin (eski unvani Bisas Tekstil
Sanayi Anonim Sirketi (Sirket ) 31 Ocak 2017 tarihinde ortaklik yapisi ve Yonetim Kurulu’nun
yapist onemli Olgiide degismistir. Sirket’in yeni ortaklar1 ve Sirket Yonetimi, Sirket’in taahhiit ve
ingaat sektoriinlin 6nemli oyunculartyla kar payr ortakligi yaparak sirketin siirdiiriilebilir bir gelir
kaynagina sahip olmasini hedeflemektedirler. 18 Mayis 2017 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul
Toplantisma istinaden Sirket Merkezinin Istanbul’dan Ankara’ya tasinmasina ve Amag¢ ve Konu
baslikli maddesinin degistirilerek faaliyet konusunun ¢esitli sirketlerin kurulmasin1 temin etmek
veya sermayelerine katilmak ve kurdugu ve sermayesine istirak ettigi veya sair herhangi bir sekilde
yonetimine katildig sirketlerin ¢alisma alanlarindaki basarilarini artirmak, daha karli ve verimli ve
giiniin sartlarina uygun sekilde yonetilmelerini ve idarelerini saglamak, ortak hizmet alanlari
diizenleyerek bu hizmetlerin mali kiilfetlerini hafifletmek olarak degistirmis ve holdinglesme
yolunda ilk adimlarint atmistir. Sirket unvani, 15 Mayis 2018 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul
Toplantisinda unvan degisikligi ile Ral Yatirim Holding A.S olarak degistirilmistir.

Ral Yatirim Holding A.S.’nin personel sayis1 2 olup tamami idari personel statiisiindedir. Sirketin
Ticari Sicile kayit adresi Varlik Mahallesi Yakacik Sokak No:11/1 Yenimahalle / Ankara’dir.

Ral Yatirnm Holding A.S., faaliyetlerine islevsellik katmak ve hakim ortaklarin ingaat sektoriindeki
tecrilbelerinden faydalanmak iizere Hera Teknik Yapi1 A.S. ile Trio Teknik Yapt A.S.’nin
sermayelerini temsil eden paylarinin tamamim sirasiyla 11.000.000 TL ve 3.500.000 TL bedelle
Haziran 2018’de satin almistir. Odemelerin 13.500.000 TL’lik kismi nakit olarak ddenmis olup,
geriye kalan 1.000.000 TL 31 Aralik 2018 tarihine kadar 6denecektir.

Hera Teknik Yap1 A.S. ile Trio Teknik Yap1 A.S.’nin piyasa deger tespit raporlar1 IHY Bagimsiz
Denetim ve YMM A.S. tarafindan siirdiiriilmiis olup, is bu raporlara gére s6z konusu sirketlerin 31
Aralik 2017 tarihi itibariyle degerleme tutarlar1 asagidaki sekilde tespit edilmistir.

Rapor Tarihi Degerleme Esas1 | Degerleme Tutar1 Alim Bedeli
Hera Teknik Yap1 A.S. 20.06.2018 INA 12.896.397 11.000.000
Trio Teknik Yap1 A.S. 17.05.2018 INA 3.624.378 3.500.000

Hera Teknik Yap1 A.S.’nin personel sayist 21 olup, Sirketin Ticari Sicile kayit adresi Varlik
Mahallesi Yakacik Sokak No:11/3 Yenimahalle / Ankara’dir.

Trio Teknik Yapr A.S.’nin personel sayist 6 olup, Sirketin Ticari Sicile kayit adresi Varlik
Mabhallesi Yakacik Sokak No:11/1 Yenimahalle / Ankara’dir.

30 Eylil 2018 tarihi itibariyle hazirlanan ara finansal tablolar, Hera Teknik Yap1 A.S. ve Trio
Teknik Yapt A.S.’nin Ral Yatirim Holding A.S. altinda konsolide edilmesi suretiyle hazirlanmigtir.
Satin alma islemi cari donemde ger¢eklesmesi nedeniyle bir 6nceki doneme ait finansal tablolar,
konsolidasyona tabi tutulmadan sunulmustur.

Isbu raporda Ral Yatinm Holding A.S., Hera Teknik Yap1 A.S. ve Trio Teknik Yapi A.S. bir biitiin
olarak ‘Grup’ olarak tanimlanmaktadir.



RAL YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
(ESKIi UNVANI: BiSAS TEKSTIL SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI)
30 EYLUL 2018 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’dir)

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar
2.a. Sunuma lliskin Temel Esaslar
Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar

Grup, muhasebe kayitlarini ve kanuni defterlerini Tiirkiye’de gecerli olan sermaye piyasasi
mevzuati, ticari mevzuat, mali mevzuat gereklerine gore TL olarak tutmaktadir.

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri I, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi” (Teblig) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin
5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK)
tarafindan yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (TMS/TFRS Yorumlari) esas alinmigtir.

Mlisikteki konsolide finansal tablolar, SPK’nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik
Biilteni’nde yayimladigi duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gosterim
esaslarina uygun olarak sunulmustur. Konsolide finansal tablolar, Grup’un yasal kayitlarina
dayandirilmig ve TL cinsinden ifade edilmis olup TMS / TFRS’ye uygun olarak, Grup’un
durumunu layikiyla arz edebilmesi icin, birtakim tashihlere ve siniflandirma degisikliklerine tabi
tutularak hazirlanmistir.

Para Olciim Birimi ve Raporlama Birimi

Ilisikte sunulan konsolide finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli
olan fonksiyonel para birimi ile sunulmustur. Finansal durum ve faaliyet sonuglari, Grup’un gegerli
para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile ylikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanl olarak ger¢eklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.

Isletmenin Siirekliligi
Grup, konsolide finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.

2.b. TMS’ye Uygunluk Beyani

Grup’un ilisikteki konsolide finansal tablolar1 Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran
2013 tarith ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmustir.
SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5.nci maddesine gére Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’yi esas alirlar. Bu
kapsamda Grup, 30 Eylil 2018 tarihli diizenlenmis konsolide ara finansal tablolarim
TMS/TFRS’lere uygun olarak hazirlamistir.
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2.c. Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek tizere Grup’un finansal
tablolar1 dnceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Mali tablo kalemlerinin gosterimi
veya smiflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem mali
tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siiflandirilir. Grup, 30 Eyliil 2018 tarihli konsolide ara
finansal durum tablosunu 31 Aralik 2017 tarihli konsolide olmayan finansal durum tablosu ile 1
Ocak — 30 Eyliil 2018 ara donemine ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak — 30 Eyliil 2017 konsolide olmayan

ara donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

2.d. Onemli Muhasebe Degerlendirme Tahmin ve Varsayimlar

Konsolide finansal tablolarin TMS’ye uygun hazirlanmasi, yonetimin, muhasebe politikalarinin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak
gozden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi
donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve
finansal durum tablosu tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari
g6z oniinde bulundurularak yapilan varsayimlar asagidadir:

a) Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kidem tazminat: yiikiimliiliigii aktiieryal varsayimlar
(iskonto oranlari, gelecek maag artislar1 ve ¢alisan ayrilma oranlar1) kullanilarak belirlenir.
(Not:15)

b) Grup, maddi ve maddi olmayan duran varliklarini dogrusal amortisman metoduyla faydal
Omiir esasina uygun bir sekilde amortismana tabi tutmustur. Beklenen faydali omiir kalint1
deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olast etkileri i¢in her
yil gozden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir. (Not: 12,13)

2.e. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Gerekli olmast veya Grup’un finansal durumu, performansi veya nakit akimlari {izerindeki
islemlerin ve olaylarin etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu
doguracak nitelikte ise muhasebe politikalarinda degisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda
yapilan degisikliklerin Onceki donemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep
kullanimdaymis gibi mali tablolarda geriye doniik olarak da uygulanir. Cari ara donemde Grup’un
muhasebe politikalarinda bir degisiklik ve donem igerisinde tespit edilmis 6nemli muhasebe hatasi
yapilmamustir.
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2.f. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak,
tahminin yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin
ortaya ¢ikmasi sonucunda tahminler gézden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi,
yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig: cari donemde, gelecek donemlere de iligkin ise,
hem degisikligin yapildigr donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kar1
veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde mali tablolara yansitilir. Cari dénem
faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutar1 konsolide finansal tablo dipnotlarinda, gelecek
donemlere iliskin etkinin tahmininin miimkiin olmadig: haller disinda agiklanir. Cari ara donemde
faaliyet sonuclarina etkisi olmasi beklenen muhasebe tahmin degisikligi bulunmamaktadir.

2.g. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari ve Yorumlar

i. 30 Eyliil 2018 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

30 Eylil 2018 tarihi itibariyle sona eren ara doneme ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 agsagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar1t disinda onceki yilda
kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu
ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmaistir.

TFRS 9, “Finansal araclar”

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu
standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve
Ol¢iilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayn1 zamanda su anda kullanilmakta olan, ger¢eklesen deger
diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Amerika’da Kabul Gérmiis Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum caligmasi sonucu ortaya ¢ikan
yeni standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya
capinda karsilastirilabilir olmasini saglamay1 amaglamistir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine
(net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalar1 icermektedir. Uygulama
rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis aciklayici 6rnekler eklenmistir.
UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.
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TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler;

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
TFRS 4’de yapilan degisiklik sigorta sirketleri i¢in ‘Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve
‘erteleme yaklagimi (deferral approach)’ olarak iki farkli yaklasim sunmaktadir. Buna gore:

- Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmayi kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme
segenegini saglayacaktir ve

- Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021
yilina kadar gegici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamayi
erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardimi
uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yatirinm amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler;

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Yatinm amacgh gayrimenkullerin smiflandirilmasia iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim
amacinda degisiklik olmasi durumunda yatirnm amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden
yapilan siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amacli gayrimenkul’ tanimlarima uyup uymadigmin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir. Grup,
standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 2, “Hisse bazh odemeler” standardindaki degisiklikler;

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Degisiklik nakde dayali hisse bazli 6demelerin Ol¢lim esaslarmi ve bir ddiillendirmeyi nakde
dayalidan 6zkaynaga dayaliya ¢eviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir.
Bu degisiklik ayn1 zamanda bir isverenin c¢alisaninin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktari
kesmek ve bunu vergi dairesine 6demekle yilikiimli oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir
istisna getirerek, bu 0diil sanki tamamen O&zkaynaga dayaliymiscasina islem gormesini
gerektirmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini
degerlendirmektedir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

- TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19 ve
TFRS 10 standartlarimin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarini
kaldirilmistir.

- TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin
gercege uygun degerden Sl¢iilmesine iliskin agiklik getirmistir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu
yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak yapilan
Odemelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu
yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmas1 durumunda ve birden fazla 6demenin yapildigi/alindigi
durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki cesitliligi azaltmaktadir. Grup,
standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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b. 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik, itfa edilmis maliyet ile dl¢iilen finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma
sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sézlesmeye dayali
nakit akislar ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislari arasindaki
fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan émrii boyunca
yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadigr anlamina gelmektedir. Grup, yaptigt 6n
degerlendirmelerde, ilgili standardin konsolide mali tablolar {izerinde 6nemli bir etkisi olmayacagi
sonucuna varmistir.

TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakhklarmdaki yatirimlar’daki degisiklikler”
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yoOnetime tabi
yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini acikliga kavusturmustur. Grup,
standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile birlikte erken uygulamaya izin
verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar
acisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina goére
kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu iglem i¢in finansal kiralama (bilango i¢i) ya
da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik
kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri i¢in gelecekte Odeyecekleri kiralama
yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkimi bilangolarina yazmak
zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve diisiik degerli varliklar i¢in bir
istisna ongormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler
icin muhasebe neredeyse aymi kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimin
degistirmesinden otlirli (sozlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki
rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni
muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi
beklenmektedir.

TFRS 16’ya gore bir sdzlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim
hakkini ve o varlig1 kontrol etme hakkini igeriyorsa o sézlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da
kiralama islemi igermektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler”

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik
getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu
zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu
Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini agiklifa kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir
vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil olgiilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir.

Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi
otoritesince kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin, dzellikle
bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir
kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmas1 gibi. TFRS Yorum 23 bir
kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da
yikiimliiliglin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar da dahil olmak {izere her
durumda gegerlidir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”

1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17,
sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine sahip yatirim soézlesmeleri diizenleyen tiim
isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir. Grup, standardin finansal durumu ve
performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

2015-2017 yillik iyilestirmeler
1 Ocak 2019 ve sonrast yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki
degisiklikleri icermektedir:
- TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha dnce
edindigi pay1 yeniden 6lger.
- TFRS 11 ‘Misterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette
daha 6nce edindigi pay1 yeniden dlgmez.
- TMS 12 “Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde
muhasebelestirir.
- TMS 23 ‘Bor¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amacglanan kullanima veya satisa hazir
hale gelmesi icin yapilan her bor¢lanmayi, genel borg¢lanmanin bir pargast olarak
degerlendirir.

Grup, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.



RAL YATIRIM HOLDING ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
(ESKIi UNVANI: BiSAS TEKSTIL SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI)
30 EYLUL 2018 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Para Birimi - Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’dir)

TMS 19, “Cahsanlara Saglanan Faydalar, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler”

1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bu iyilestirmeler
asagidaki degisiklikleri gerektirir:

- Planda yapilan degisiklik, kii¢iilme ve yerine getirme sonrast donem igin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmast;

- Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya
da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamis olsa bile,
fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal
tablolara alinmasi,

Grup, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
2.h. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Esas Faaliyet Gelirleri / (Giderleri),Hasilat

Gelirler, gelir tutarmin glivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin
Grup’a akmasinin muhtemel olmasi {izerine alinan veya aliabilecek bedelin gercege uygun degeri
iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Grup’un cari donemde satis islemlerinden geliri
bulunmamaktadir.

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

- Grup’un miilkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlar alictya devretmesi,

- Grup’un miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar iizerinde
etkin bir kontroliiniin olmamasi,

- Gelir tutarinin giivenilebilir bir sekilde 6l¢iilmesi,

- Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmast,

- Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde 6l¢iilmesi.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayitl degerine indirgeyen efektif faiz oran1 nispetinde
ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Satiglar igerisinde 6nemli bir finansman unsurunun bulunmasi durumunda makul bedel gelecekte
olusacak nakit akimlarinin finansman unsuru igerisinde yer alan gizli faiz orani ile indirgenmesi ile
tespit edilir. Fark tahakkuk esasina gore finansal tablolara yansitilir.

Finansal Araclar
Grup’un finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri ve gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklardan, finansal yiikiimliiliikkleri ise diger borg¢lardan olusur.
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(i) Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, ger¢ege uygun piyasa degeri ile
alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 {izerinden muhasebelestirilir.
Yatirnm araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu
tagiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi1 veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem
tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar "ger¢ege uygun deger farki kadr veya zarara yansitilan finansal varliklar",
"vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar", "satilmaya hazir finansal varliklar" ve "kredi ve
alacaklar" olarak siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine
bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

a) Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iliskili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

b) Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s0z konusu kategoride siiflandirilir.

Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iirtinleri teskil eden
bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak simiflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak
siiflandirilirlar.

¢) Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis
maliyet bedelinden deger diisiikliigi tutar1 diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

d) Satilmaya haziwr finansal varliklar:

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem gbéren borsaya kote 6zkaynak araglari ile
baz1 bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergege uygun
degerleriyle gosterilir.
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Aktif bir piyasada islem gormeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik
olarak smiflanan 6zkaynak araglari ger¢ege uygun degerleri giivenilir olarak Ol¢iilemediginde
maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz
yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar
haricindeki, ger¢ege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger
kapsamli gelir i¢inde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir.
Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigline ugramasi durumunda, finansal varliklar deger
artig fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarina iliskin temettiiler Sirket'in temettii alma hakkinin olustugu
durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gergege uygun degeri ifade
edildigi para birimi iizerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gecerli kurdan
cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazancglari/zararlari, parasal varligin
itfa edilmis maliyet degeri lizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglar1 ve zararlari, diger
kapsamli gelir i¢inde muhasebelestirilmektedir.

e) Geri satim ve geri alim anlasmalari

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler ("ters repo"), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin
i¢ i1skonto oran1 yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi
suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklari olarak kaydedilir.

f) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

g) Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada iglem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler
bu kategoride smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti lizerinden deger diisiikliigli diistilerek gosterilir.

h) Finansal varliklarda deger diistikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik
veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disiikliigline ugradiklarina iliskin
gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi
ve sO0z konusu olaymn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlart tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin
deger dusiikliigiine ugradigina iligskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger
diistikliigli zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini
nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii
degeri ile defter degeri arasindaki farktir.
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Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde
biitiin finansal varliklarda, deger diistikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden
digiiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan
diisiilerek silinir. Kargilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diigiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger diisiikliigli zararimin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 deger diisiikliiglinlin
iptal edilecegi tarihte yatirnmin deger disiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi
durumunda ulagacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda
meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

(ii) Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagl diizenlemelere, finansal
bir yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in
tiim borglar1 diislildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali
finansal aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan
muhasebe politikalar1 agagida belirtilmistir. Finansal ylikiimliiliikler gercege uygun deger fark: kar
veya zarara yansitilan finansal ylkiimliliikler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak
siniflandirilir.

a) Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, ger¢ege uygun
degeriyle kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki ger¢ege uygun degeriyle
yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir.
Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in
Odenen faiz tutarini da kapsar.

b) Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliilikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz orami
iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz yontemi, finansal ylikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin
hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir.

(iii) Tiirev finansal araglar
Yoktur.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyle enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren satin alinan kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortismanin
diistilmesi suretiyle gosterilmektedir. Sabit kiymetler dogrusal amortisman metoduyla faydali émiir
esasina uygun bir sekilde amortismana tabi tutulmustur. Sabit kiymetlerin faydali dmiirleri dikkate
alinarak belirlenen amortisman oranlar1 agagidadir:
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Cinsi Oran %
Doseme ve Demirbaglar 5-33
Tasitlar 20
Makine ve ekipmanlar 10-20
Ozel Maliyetler 20

Sabit kiymetlerin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar, net defter degerleriyle satig fiyatinin
kargilagtirilmas1 sonucunda belirlenir ve faaliyet karma dahil edilir. Bakim ve onarim giderleri
gerceklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktifte genisleme veya gozle
goriiliir bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in enflasyonun
etkilerine gore diizeltilmis maliyetlerinden ve 1 Ocak 2005’ten sonra satin alinan kalemler i¢in satin
alim maliyet degerinden, birikmis itfa ve tiikkenme paylari ile kalic1 deger kayiplar1 diisiilmiis olarak
gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak itfaya tabi tutulur. Amortisman oranlar1 % 7 ile % 33 arasindadir. Beklenen faydali
Oomiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek
amaciyla her yil gozden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

Maddi olmayan varliklar edinilmis bilgi sistemleri ve bilgisayar yazilimlarindan olusmaktadir.
Faydali dmiirleri boyunca dogrusal olarak itfa edilirler.

Kiralama islemleri

Kiraci Olarak Sirket:

Finansal Kiralama

Kiralama konusu varliga iligskin tiim 6nemli fayda ve riskler kiraci tarafindan istlenilmisse bu
kiralamalar sirket tarafindan finansal kiralama adi altinda smiflandirilir. Finansal kiralamalar
gerceklestirildikleri tarihte, kiralanan varligin piyasa degeri veya minimum finansal kiralama
O0demelerinin bugiinkii degerinin diisiik olanindan aktiflestirilirler. Kira 6demeleri anapara ve faiz
iceriyormus gibi isleme konulur. Anapara kira 6demeleri bilangoda yiikiimliiliikk olarak gosterilir ve
odendik¢e azaltilir. Faiz o6demeleri ise, finansal kiralama doénemi boyunca gelir tablosunda
giderlestirilir. Finansal kiralama s6zlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin faydali
omrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Operasyonel Kiralama

Kiralayanin malin tim risk ve faydalarin1 elinde bulundurdugu kira sézlesmeleri operasyonel
kiralama olarak adlandirilir. Bir operasyonel kiralama i¢in yapilan kiralama 6demeleri, kiralama
stiresi boyunca normal yonteme gore gider olarak kayitlara alinmaktadir.
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Varhklarda Deger Diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazanilmasmnin miimkiin olmadigi durum veya
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger distikligl testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutari1 agmas1 durumunda deger diistikliigii karsiligir kaydedilir. Geri kazanilabilir
tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen ger¢ege uygun deger veya kullanimdaki
degerin biiyiik olanidir. Deger diistikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir

nakit akimlarmin oldugu en diisiik seviyede gruplanir. Deger diislikliigline tabi olan finansal
olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1 iptali i¢in gdzden gegirilir. Cari
donemde maddi ve maddi olmayan duran varliklar i¢in deger diisiikliigii yaratan bir durum tespit
edilmemistir.

Borc¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli Slgiide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya {iretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri,
ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.
Yatirnmla ilgili kredinin henliz harcanmamis kisminin gegici silire ile finansal yatirimlarda
degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun borglanma
maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 dénemlerde gelir
tablosuna kaydedilmektedir. Cari donemde ve onceki donemde aktiflestirilen bor¢glanma maliyeti
yoktur.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatirnm amacgh gayrimenkuller, kira veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, maliyet degerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliiklerinden
sonraki tutarlar ile gosterilmektedir. Kabul goren kriterlere uymasi durumunda bilangoda yer alan
tutara, var olan yatirim amagh gayrimenkulun herhangi bir kismini degistirmenin maliyeti dahil
edilir. S0z konusu tutara, yatirim amagli gayrimenkullere yapilan giinliik bakimlar dahil edilmez.

Iliskili Taraflar

Bu rapor kapsaminda Grup’un hissedarlar1 veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi iginde
bulundugu istirakleri ve bagl ortakliklart ve bagl ortakliklart disindaki kuruluslar Sirket
faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayl olarak yetkili ve
sorumlu olan, Grup’un yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin
aile tiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili
taraflar olarak kabul edilmektedir. Iliskili taraf islemleri, bakiyeleri vb. bilgiler Not:7’de yer
almaktadir.

Diger Bilanco Kalemleri
Diger bilango kalemleri esas olarak kayitl degerleriyle yansitilmistir.

Borc¢lanma Maliyetleri
Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer
verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in kurumlar vergisi yiikiimliiliigli bilango tarihi itibariyla
yasallagmis vergi oran1 kullanilarak hesaplanmaistir.

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi yiikiimliliigi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin konsolide finansal
tablolarda gosterilen tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki
gecici farkliliklarin bilango ydntemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 dikkate
almarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmas sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yilikiimliiliikler, ticari ya da mali
kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk
defa ~mali tablolara alinmasindan (isletme  birlesmeleri  disinda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirilmez.

Ertelenen vergi ylkiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl
ortaklik ve istiraklerdeki yatirnmlar ve 1is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirnm ve paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye
tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayitli degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenen
vergi varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlgiide azaltilir. Ertelenen vergi
varliklart ve yiikiimliliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliilikklerin yerine getirilecegi
donemde gecerli olmas1 beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya onemli Olgiide
yasallagmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenen vergi varliklar ve
yiikiimliiliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varliklarmin defter
degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliikklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglart dikkate alinir.

Ertelenen vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi ylikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.
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Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya
da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki kurumlar vergisi ile
doneme ait ertelenen vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alman bagli ortakligin
tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagl bor¢larinin makul degerinde elde ettigi payin satin
alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz oniinde bulundurulur.

Cahsanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:

Kidem Tazminati
Kidem tazminat1 karsiligi, 6nemlilik arz etmeyen tutarlarda olmasi nedeniyle konsolide ara finansal
tablolara yansitilmamustir.

Sosyal Giivenlik Primleri

Grup, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Grup’un, bu
primleri 6dedigi slirece baska yiikiimliiliigli kalmamaktadir. Bu primler olustuklari donemde
personel giderleri olarak yansitilmaktadir.

Ticari alacaklar ve borglar
Menkul kiymet takas alacaklari, menkul kiymet alim borglari, alim satim komisyonlar1 ve gider
tahakkuklari ticari alacaklar / borglar altinda, diger alacak ve borglar ise ticari olmayan alacaklar /
borglar altinda siniflandirilir.

Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borglar

Yabanci para islemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para
cinsinden kayitlara gegirilmis olan aktif ve pasif hesaplar donem sonlarindaki kurlar esas alinarak
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Degerleme isleminden dogan kur farklari kambiyo kar1 veya zarari
olarak gelir tablosuna yansitilmaktadir.

USD ve EURO i¢in donem sonlarinda kullanilan kurlar ve fiyatlar asagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017
USD 5,9902 3,7719
EURO 6,9505 4,5155

Hisse Basina Kazang

Kapsamli gelir tablosunda sunulan hisse basina kazang/(kayip), net karin/(zararin), dénem boyunca
piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.
Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarima ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz
hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basma kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarmin gegmise doniik etkileri de
dikkate alinarak bulunmaktadir. Cari donem ig¢inde bedelsiz hisse yolu ile sermaye artisi
bulunmamaktadir.
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Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yetkilendirme tarihi arasinda konsolide finansal tablolarda diizeltme
gerektiren bir olayin ortaya ¢ikmasi durumunda finansal tablolara gerekli diizeltmeler yapilmakta,
diizeltme gerektirmeyen durumlarda ilgili olay bilango dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar

Grup’un, gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylikiimliiliigiiniin bulunmasi, bu ylikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi
ve s0z konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda
ilgili yukiimliliik, karsilik olarak finansal tablolara alinir. Sarta bagh yiikiimliiliikler, ekonomik
fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti
amaciyla stirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagh yiikiimliiliik olarak isleme tabi
tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin igsletmeden ¢ikma ihtimalinin
muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagli yilikiimliiliik, gilivenilir tahmin yapilmadigi
durumlar harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik
olarak kayitlara alinir.

Sarta Bagli Yikumluliikler ve Sarta Bagli Varliklar

Taahhiit ve sarta bagh yiikiimliiliik doguran islemler, ger¢eklesmesi gelecekte bir veya birden fazla
olayin neticesine bagli durumlar1 ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi
muhtemel zarar, risk veya belirsizlik tasimalar1 agisindan bilango dis1 kalemler olarak taninmustir.
Gelecekte gergeklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar i¢in bir tahmin yapilmasi
durumunda bu ylikiimliilikler Grup icin gider ve borg olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte
gerceklesmesi muhtemel goriinen gelir ve karlar finansal tablolarda yansitilmaktadir.

Karsilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kismimin
ticlincii taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri
ddenmesinin kesin olmasi ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi1 durumunda, bir varlik olarak
muhasebelestirilir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit ve nakit benzerlerindeki degisimler; esas, yatirim ve
finansman faaliyetlerine dayali bir bi¢gimde simiflandirilarak raporlanmistir. Nakit ve nakit
benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde g¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

3 - ISLETME BiRLESMELERI
Grup’un isletme birlesmeleri standardi kapsaminda islemi bulunmamaktadir.
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4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Grup’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar1 ayri
ayr1 takip edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamaistir.

5 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detayr asagidaki
gibidir:

30.09.2018 31.12.2017

Nakit kasasi 15.999 -
Banka mevduatlar 133.848 2.752
Bloke mevduat (*) 16.649 631
166.496 3.383

Nakit Akim Tablosunda Nakit ve Nakit benzerleri kalemi faiz tahakkuklar1 ve bloke hazir degerler
hari¢ olarak gosterilmektedir. Nakit akim tablosunda raporlanan nakit ve nakit benzerleri asagidaki
gibidir:

30.09.2018 31.12.2017

Nakit ve nakit benzerleri bilanco tutari 166.496 3.383
Bloke mevduat (16.649) (631)
149.847 2.752

6 — FINANSAL YATIRIMLAR
Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar

Grup’un finansal yatirimlarinin tamami Satilmaya Hazir Finansal Varlik olarak tasniflenmis hisse
senedi yatirimlarindan olugmaktadir. Satilmaya Hazir Finansal Varlik olarak tasniflenmis hisse
senetlerinin tamami teskilatlanmis borsalarda islem gérmeyen hisse senetlerinden olusmakta olup
bu yatirimlar maliyet bedeli ile degerlenmis, daha sonra bu degerler lizerinden deger diisiis karsilig
ayrilmistir.

30.09.2018 31.12.2017
Bagli Menkul Kiymetler 294.780 294.780
Bagli Menkul Kiymetler Deger Diisiis Karsiligi (294.780) (294.780)
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Bagh Menkul Kiymetler 30.09.2018 30.09.2018 31.12.2017 31.12.2017

Tutar % Tutar %

Gisad Dis Ticaret A.S. 294.780 0,282 294.780 0,282
294.780 294.780

Gisad Dis Ticaret A.S.’nin maliyet bedeli 294.780 TL’dir. Sirket’in istirak oran1 % 0,282°dir. Bu
finansal varlik, bir borsa rayici olmadigindan maliyet bedeli ile degerlenmis ve bu maliyet bedeli bu
yatirimdan beklenen nakit akimlarina gore deger diisiikliigli yoniinden gozden gecirilmistir. Bu
yatirrmdan gerek satis gerekse temettii yoluyla beklenen bir nakit girisi olmadigindan maliyet
bedelinin tamami i¢in karsilik ayrilmistir. Bu yatinmdan beklenen nakit girisi olmadigi dikkate
alinirken bu sirketin iflas halinde olmasi, faaliyette olmamasi, temettii dagitma potansiyelinin
olmamasi vb. hususlar g6z 6niinde bulundurulmustur.

7 — ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
a) Kisa vadeli ticari alacaklar icindeKki iliskili taraflardan ticari alacaklar asagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017
Ral Yap1 Miihendislik A.S. 2.445.290 --

2.445.290 --

b) Diger kisa vadeli alacaklar icindeki iliskili taraflardan diger alacaklar asagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017
Hera Teknik Yap1 A.S. -- 674.457

-- 674.457

¢) Diger uzun vadeli alacaklar icindeki iliskili taraflardan diger alacaklar asagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017
Hera Teknik Yap1 A.S. 10.925.543

10.925.543

d) Pesin 6denmis giderler icindeki iliskili taraflar asagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017
Hera Teknik Yap1 A.S. -- 2.014.061

-- 2.014.061
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e) Kisa vadeli ticari borglar icindeki iliskili taraflardan ticari borclar asagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017
Ral Yap1 Miihendislik A.S. 903.153 --

903.153 --

f) Diger kisa vadeli borg¢lar icindeki iliskili taraflardan diger borg¢lar asagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017

Hera Teknik Yap1 A.S. -- 675.031
Ahmet Zorlu 118.120 --
Riza Kandemir 63.106 --
Atahan Yasin Aras 68.176 --
Diger -- 4.396
249.402 679.427

g) iliskili taraflar ile donem icerisinde yapilan 6nemli islemler asagidaki gibidir:

Satislar 01.01.2018 01.01.2017
& 30.09.2018 30.09.2017
Ral Yap1 Miihendislik A.S. 3.245.059 --
3.245.059 -

h) Yonetim Kurulu iiyelerine ve iist diizey yonetim personeline saglanan faydalar, briit:

30.09.2018 30.09.2017
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar 80.969 131.462
Yonetim Kurulu’na saglanan menfaatler 353.966 --

434.935 131.462
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8— TICARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle ticari alacaklari detay: asagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017

Ticari alacaklar 5.584.546 --
[liskili taraflardan alacaklar 2.445.290 --
Stipheli ticari alacaklar 2.074.975 1.604.993
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (2.074.975) (1.604.993)
8.029.836 --

30 Eyliil 2018 ve 30 Eyliil 2017 tarihleri itibariyle stipheli ticari alacaklar karsilig1 hareket tablosu
asagidaki gibidir:

30.09.2018 30.09.2017
Donem basgi bakiyesi 1.604.993 847.128
Donem iginde tahsil edilen tutarlar -- --
Donem gideri 469.982 709.515
Doénem sonu bakiyesi 2.074.975 1.556.643

Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle ticari borglarin detay1 asagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017
Ticari borglar 462.458 15.128
Mliskili taraflara borglar 903.153 --
Senetli borglar 1.423.397 --
Borglar reeskontu (-) (47.323) (135)

2.741.685 14.993
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9 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Diger kisa vadeli alacaklar

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle diger kisa vadeli alacaklarin detay1 asagidaki
gibidir:

30.09.2018 31.12.2017

Vergi dairesinden alacaklar 727.831 --
Miskili taraflardan diger alacaklar -- 674.457
Verilen depozitolar 2.670 --
Stipheli diger alacaklar 104.459 104.459
Stipheli diger alacaklar karsilig1 (-) (104.459) (104.459)
Diger 33.131 1.970
763.632 676.427

30 Eyliil 2018 ve 30 Eyliil 2017 tarihleri itibariyle stipheli diger alacaklar karsilig1 hareket tablosu
asagidaki gibidir:

30.09.2018 30.09.2017
Donem basgi bakiyesi 104.459 104.459
Doénem sonu bakiyesi 104.459 104.459

Diger uzun vadeli alacaklar

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle diger uzun vadeli alacaklarin detayr asagidaki
gibidir:

30.09.2018 31.12.2017

Miskili taraflardan diger uzun vadeli alacaklar -- 10.925.543
Verilen depozito ve teminatlar 406 406
406 10.925.949

Diger kisa vadeli borglar

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle diger borg¢larin detay1 asagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017
Odenecek vergi ve fonlar 246.747 23.445
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 32.530 5.612
Alman depozitolar 311.597 --
Diger borglar 40.519 15.402
Mliskili taraflardan diger borglar 249.402 679.427

880.795 723.886
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10 - STOKLAR
30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle stoklarin detay1 asagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017
496.496 --

[k madde ve malzemeler

496.496 --

11 — PESIN ODENMIS GIDERLER

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle pesin 6denmis giderlerin detayr asagidaki
gibidir:

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 30.09.2018 31.12.2017
Gelir tahakkuklar1 2.279.841 --
Verilen siparis avanslari 1.893.362 --
Personel avanslari 7.254 --
Pesin 6denmis giderler 66.531 2.014.061
Is avanslari 611.295 1.301
Diger 90.183 --
4.948.466 2.015.362
12 - MADDI DURAN VARLIKLAR
Doénemler itibariyle maddi duran varlik hareket detay1 agagidaki gibidir:
Konsolidasyon
Maliyet 31.12.2017 Girisler Etkisi Cikislar 30.09.2018
Arazi ve arsalar -- -- 50.000 -- 50.000
Tesis ve makineler -- -- 865.528 -- 865.528
Tasitlar -- -- 111.560 -- 111.560
Demirbaslar 1.239.548 - 41.982 - 1.281.530
Ozel maliyetler 262.615 -- -- -- 262.615
Toplam 1.502.163 - 1.069.070 -- 2.571.233
Birikmis Donem Konsolidasyon
amortismanlar 31.12.2017 Gideri Etkisi Cikislar 30.09.2018
Tesis ve makineler - (36.373) (507.045) -- (543.418)
Tasitlar -- (5.578) (34.404) - (39.982)
Demirbaslar (1.237.247) (3.805) (34.130) - (1.275.182)
Ozel maliyetler (262.615) -- -- -- (262.615)
Toplam (1.499.862) (45.756) (575.579) - (2.121.197)
Net defter degeri 2.301 450.036
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Maliyet 31.12.2016 Girisler Cikisglar 30.09.2017
Demirbaslar 1.239.548 -- -- 1.239.548
Ozel maliyetler 262.615 -- -- 262.615
Toplam 1.502.163 -- -- 1.502.163
Birikmis Donem

amortismanlar 31.12.2016 Gideri Cikislar 30.09.2017
Demirbaglar (1.230.807) (5.435) -- (1.236.242)
Ozel maliyetler (262.615) -- -- (262.615)
Toplam (1.493.422) (4.289) -- (1.498.857)
Net defter degeri 8.741 3.306

13 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Donemler itibariyle maddi olmayan duran varlik hareket detay: asagidaki gibidir:

Maliyet Konsolidasyon

31.12.2017 Girisler Etkisi Cikislar 30.09.2018
Haklar 233.625 -- -- -- 233.625
Diger maddi olmayan
varliklar 28.216 -- 18.729 -- 46.945
Toplam 261.841 - 18.729 - 280.570
) Donem Konsolidasyon
Itfa paylan 31.12.2017 Gideri Etkisi Cikislar 30.09.2018
Haklar (185.194) (4.590) -- -- (189.784)
Diger maddi olmayan
varliklar (24.931) (1.838) (7.104) -- (33.873)
Toplam (210.125) (6.427) (7.104) (223.657)
Net defter degeri 51.716 56.913
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Maliyet 31.12.2016 Girisler Cikislar 30.09.2017
Haklar 233.625 -- -- 233.625
Diger maddi olmayan

varliklar 28.216 -- -- 28.216
Toplam 261.841 -- -- 261.841

Donem

Itfa paylar 31.12.2016 Gideri Cikislar 30.09.2017
Haklar (180.303) (3.667) -- (183.970)
Diger maddi olmayan

varliklar (21.257) (2.756) -- (24.013)
Toplam (201.560) (6.423) -- (207.983)
Net defter degeri 60.281 53.858

14 - KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Grup’un 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle {i¢iincii sahislara vermis oldugu teminat mektuplariin toplam
tutar1 18.000 TL’dir.

15 - KARSILIKLAR

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle karsiliklar asagidaki gibidir:

Diger Kisa Vadeli Karsihklar 30.09.2018 31.12.2017
Gider tahakkuklari 22.416 357.906
22.416 357.906

30 Eyliil 2018 ve 30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren donemlere ait kidem tazminati karsilig1 hareket
tablosu asagidaki gibidir:

30.09.2018 30.09.2017
1 Ocak itibariyle -- 29.574
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglara
Transfer -- (16.359)

Iptal edilen karsiliklar -- (13.215)
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16 —- DIGER DONEN VARLIKLAR

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle diger donen varliklar asagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017
Devreden KDV 181.889 19.815
181.889 19.815

17 - OZKAYNAKLAR
17.1 Odenmis Sermaye

30 Eylil 2018 tarihi itibariyle, Grup’un 6denmis sermayesi her biri 1 Kurus nominal degerli
2.100.000.000 adet hisseye boliinmiistiir (31 Aralik 2017: 2.100.000.000 adet ).

Grup’un 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

30.09.2018  30.09.2018  31.12.2017  31.12.2017

Tutar % Tutar %
Riza Kandemir 8.000.000 38,09 8.000.000 38,09
Ahmet Zorlu 4.804.147 22,88 4.804.147 22,88
Bahri Kabadayi 1.812.500 8,63 1.812.500 8,63
Muhammed Deniz 1.696.700 8,08 1.696.700 8,08
Ral Yatinm Holding A.S. (Eski
Unvani:Bisas Tekstil San ve Tic AS) 123.289 0,59 123.289 0,59
Diger Ortaklar 4.563.364 21,73 4.563.364 21,73
21.000.000 100,00  21.000.000 100,00
17.2 Paylara iliskin primler
30.09.2018 31.12.2017
Paylara iligkin primler 294.296 294.296
294.296 294.296

17.3 Konsolidasyon Negatif Serefiyesi

Ral Yatinm Holding A.S., Haziran 2018’de Hera Teknik Yap1 A.S. ile Trio Teknik Yap1 A.S.’nin
hisselerinin tamamini 14.500.000 TL’na satin almis olup, s6z konusu sirketlerinin satin alim 6ncesi
Ozsermayelerinin toplami 12.116.130 TL’ dir. Ral Yatirim Holding A.S. tarafindan 6denen 2.383.870
TL’lik pestemaliye farki ilisikteki konsolide finansal tablolarda 6z kaynaklar altinda ‘Konsolidasyon
Negatif Serefiyesi’ olarak siniflandirilmisgtir.
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17.4 Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore genel kanuni yedek akge, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulagilincaya kadar, yillik karin %5°1 olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine yiizde
bes oraninda kar pay1 6dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u
oraninda ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, genel kanuni yedek ak¢e sermayenin veya ¢ikarilmig
sermayenin yarisint agsmadigr takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyl gitmedigi
zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya igsizligin oniine gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye
elverisli onlemler alinmasi i¢in kullanilabilir.

30.09.2018 31.12.2017
Yasal yedekler 69.852 69.852
69.852 69.852

17.5 Gecmis Yillar Kar / Zararlan

Ortakliklar, karlarin1 genel kurullar1 tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karartyla dagitir. S6z konusu teblig
kapsaminda, asgari bir dagitim orami tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar
dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar pay1 6derler. Ayrica, kar paylari esit veya farkl tutarh
taksitler halinde 6denebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan kar {izerinden nakden kar
pay1 avansi dagitilabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi1 gereken yedek akceler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda
pay sahipleri icin belirlenen kar pay1 ayrilmadik¢a; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay
sahibi digindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in
belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

18 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi

Hasilat
01.01.2018 01.07.2018 01.01.2017 01.07.2017
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Yurtici satiglar 3.954.479 3.954.479 -- --
Devlet tesvik gelirleri 14.874 14.874 -- --

3.969.353 3.969.353 -- -

Satislarin Maliveti

01.01.2018 01.07.2018 01.01.2017 01.07.2017
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Satilan mamul maliyeti (1.581.839) (1.581.839) -- --
Satilan hizmet maliyeti (528.236) (528.236) -- --

(2.110.075)  (2.110.075) — -
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19 - FAALIYET GIDERLERI

01.01.2018 01.07.2018 01.01.2017 01.07.2017
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri -- -- -- --
Genel yonetim giderleri (788.509) (380.672) (1.288.087) (213.983)
(788.509) (380.672) (1.288.087) (213.983)
19.1 Genel Yonetim Giderleri
01.01.2018 01.07.2018 01.01.2017 01.07.2017
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Personel giderleri (553.100) (244.198) (422.600) (185.565)
Mahkeme ve noter giderleri (3.398) (1.754) (3.750) (1.239)
Iletisim giderleri (5.304) (44) (2.832) (309)
Aidat ve tescil giderleri (37.687) (9.938) (7.468) (1.820)
Kiralama giderleri (6.992) (2.331) (4.250) (2.550)
Nakliye ve kargo giderleri -- -- (3.807) (310)
Vergi resim harg giderleri (11.792) (8.035) (5.958) (175)
Amortisman ve itfa paylari (52.183) (45.606) (15.386) (4.709)
Danigmanlik giderleri (90.007) (48.100) (55.585) (10.775)
Stipheli alacak karsilik gideri -- -- (706.713) --
Diger (28.048) (20.666) (59.738) (6.531)
*
(788.509) (380.672)  (1.288.087) (213.983)
20 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / (GIDERLER)
. . . 01.01.2018 01.07.2018 01.01.2017 01.07.2017
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 30092018 30.09.2018  30.09.2017 _ 30.09.2017
Konusu kalmayan siipheli alacak karsilig1 -- -- 654 --
Konusu kalmayan kidem tazminati karsiligi -- -- 23.293 --
Kur fark: geliri 28.474 18.965 289.093 10.224
Arag kira gelirleri 3.051 3.051 -- --
Vade farki geliri -- -- 6.520 --
Reeskont faiz geliri 47.323 47.323 379 229
Diger gelirler 2.350 1.011 8.964 315
81.198 70.350 328.903 10.768
. .o . 01.01.2018 01.07.2018 01.01.2017 01.07.2017
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 30092018 30.09.2018  30.09.2017  30.09.2017
Idari para ceza gideri (20.286) -- -- --
Kur farki gideri (28.228) (18.805) (66.488) (1.263)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (57.751) (57.751) -- --
Diger giderler (893) (274) (14.532) --
(107.158) (76.830) (81.020) (1.263)
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21 — YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER / (GIDERLER)

01.01.2018 01.07.2018 01.01.2017 01.07.2017

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 30.09.2018  30.09.2018  30.09.2017  30.09.2017

Faiz geliri -- -- 99.694 --
Kur farki geliri -- -- 315974 --
- - 415.668 -

22 —- FINANSMAN GELIRLERI / (GIDERLERI)

Finansman Gelirleri 01.01.2018 01.07.2018 01.01.2017 01.07.2017
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017

Faiz gelirleri 132 132 1.361.933 754.806
Kur farki gelirleri -- -- 18 5
132 132 1.361.951 754.811

Finansman Giderleri 01.01.2018 01.07.2018 01.01.2017 01.07.2017
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017

Kur farki giderleri -- -- (10) --
Diger finansman giderleri (2.442) (2.442) (4.813) (885)
(2.442) (2.442) (4.823) (885)

23 — SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Bulunmamaktadir. (31.12.2017 — Bulunmamaktadir)

24 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Grup’un vergi gideri (veya geliri) cari ara donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi
giderinden (veya geliri) olugsmaktadir:

01.01.2018 01.01.2017
30.09.2018 30.09.2017
Cari ara donem yasal vergi karsiligi 67.835 --
Ertelenmis vergi geliri 630.756 --
Siirdiiriilen faaliyetlerden vergi geliri / (gideri) 698.591 -

Cari ara donem yasal vergi karsiligi (-) - -
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) - -
Durdurulan faaliyetlerden vergi geliri / (gideri) - -

Toplam vergi geliri / (gideri) 698.591 -
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Kurumlar Vergisi

Grup, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢cmis yil zararlar ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diistildiikten sonra kalan matrah {izerinden
hesaplanmaktadir.

30 Eyliil 2018 tarihinde uygulanan efektif vergi oran1 %22 (31 Aralik 2017: %20)’dir.

Tiirkiye’de gecici vergi licer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2018 y1li kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar1 lizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi orani %20’dir (2017:%20). Zararlar,
gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil tasinabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili y1lin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda (0zel hesap donemine sahip olanlarda donem kapanisini izleyen dordiincii aym 1-25
tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler
ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil i¢erisinde incelenerek degistirilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu “Madde 5 istisnalar” kisminda agiklanan kurumlarin en az iki sene
stireyle aktiflerinde yer alan tasinmazlar ve istirak hisseleri ile ayni siireyle sahip olduklart kurucu
senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarmin satiglarindan dogan karlarin %75°1 Kurumlar Vergisi
Kanunu’nda 6ngoriildiigii sekilde 5 yil fonda tutulmasi sarti ile vergiden istisnadir.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum
-kazancma dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {iizere kar paylar1 {lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmas1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj orani, 23 Temmuz 2006 tarihi itibariyle %15
olarak degistirilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi
degildir. 24 Nisan 2003 tarihinden Once almmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan
yatirim indirimi tutart lizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi1 gerekmektedir. Bu tarihten sonra
yapilan tesvik belgesi yatirnm harcamalarindan sirketlerin iiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili
olanlarin %40’1 vergilendirilebilir kazanctan diisiilebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatirim
harcamalarindan vergi tevkifati1 yapilmamaktadir.
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Ertelenmig Vergi:

Grup’un vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile Tiirkiye Muhasebe Standartlarina gore hazirlanmis
finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari i¢in ertelenmis
vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas tutarlar1 ile Tiirkiye Muhasebe Standartlarina gore hazirlanan finansal
tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.
Ertelenmis vergi hesabinda kurumlar vergisi orani baz alinmaktadir.

30.09.2018 30.09.2018 31.12.2017 31.12.2017
Kiimiilatif Ertelenmis Kiimiilatif Ertelenmis
Gegici Vergi Varhgy/ Gegici  Vergi Varhgy/
Farklar (Yiikiimliiliigii) Farklar  (Yiikiimliiliigii)
Maddi / Maddi olmayan duran
varliklar farklar1 (5.562) 1.224 (2.417) 483
Mali zarar (4.626.676) 1.017.869 (4.493.718) 898.744
Kidem tazminati karsilig1 iptali -- -- 31.268 (6.254)
Siipheli alacak karsilig (1.192.892) 262.436 (751.138) 150.228
Reeskont geliri 47.323 (10.411) 135 27
Faiz gelirleri -- -- 2.014.061 (402.812)
(5.777.807) 1.271.118 (3.201.809) 640.362
01.01.2018 01.01.2017
30.09.2018 30.09.2017
Donem basi ertelenmis vergi varligi, net 640.362 -
Diger kapsamli gelir ile iliskilendirilen ertelenmis vergi geliri -- --
Ertelenmis vergi geliri, net 630.756 --
Doénem sonu ertelenmis vergi varhigi, net 1.271.118 -
25 — HISSE BASINA KAZANC
Ara hesap donemlerine ait hisse basina kazang detay1 asagidaki gibidir:
01.01.2018 01.07.2018 01.01.2017 01.07.2017
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Donem kari/(zarar1) 1.741.090 1.564.481 732.592 549.448
Tedavildeki hissclerin agirhikl: ortalama adedi 21.000.000  21.000.000  21.000.000  21.000.000
(1 TL degerli hisse)
Pay basina diisen basit boliinmiis kazanc 0,08291 0,07450 0,03489 0,02616
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26 —- FINANSAL ARACLAR

30 Eyliil 2018 ve 31Aralik 2017 tarihleri itibariyle finansal araglarin detay1 agagidaki gibidir:

Finansal Varhklar 30.09.2018 31.12.2017
Hazir degerler 166.496 3.383
Ticari alacaklar 8.029.836 --
Diger alacaklar 763.632 676.427
Finansal Yiikiimliiliikler 30.00.2018 31.12.2017
Kisa vadeli finansal bor¢lanmalar 16.044 --
Ticari borglar 2.741.685 14.993
Diger borglar 1.001.951 736.444

27 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Kredi riski

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tagimaktadir. Grup yonetimi bu riskleri, her anlagmada bulunan karsi taraf i¢in ortalama riski
kisitlayarak karsilamaya ¢alismaktadir. Kredi limitlerinin kullanim1 Grup tarafindan siirekli olarak
izlenmekte ve miisterilerinin finansal pozisyonu, ge¢mis tecriibeler ve diger faktorler gbz oniine

almarak miisterilerinin kredi kalitesi siirekli degerlendirilmektedir.

Grup, kredi/alacaklarinin tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili
kredi/alacaklar i¢in slipheli alacak karsiligi ayirmaktadir. Ayrica finansal varliklar olast bir deger
diisiikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve finansal varligin kayith degerinin ger¢ege uygun degeri
ile karsilastirilmasi suretiyle test edilmektedir.

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Nakit  ve
Nakit
Benzerleri

30 Eyliil 2018

fliskili Taraf

Diger Taraf

Tliskili Taraf

Diger Taraf

Banka
Mevduatlari

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E)

2.445.290

5.584.546

763.632

166.496

Azami riskin teminat ile giivence altina alinnmig kismi

A. Vadesi gegmemis yada deger disiikligiine
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri

2.445.290

5.584.546

763.632

166.496

B. Kosullar yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger disiikliigline ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri

Vadesi gecmis (Briit defter degeri)

2.074.975

104.459

Deger diisiikliigii (-)

(2.074.975)

(104.559)

Net degerin teminat ile giivence altina alinnmig kismi

Vadesi gegmemis (Briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilango disi kredi riski i¢eren unsurlar
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Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Nakit
Nakit
Benzerleri

veE

31 Arahk 2017

fliskili Taraf

Diger Taraf

Tliskili Taraf

Diger Taraf

Banka
Mevduatlari

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalman azami
kredi riski (A+B+C+D+E)

11.600.000

2.376

3.383

Azami riskin teminat ile giivence altina alinmig kismi

F. Vadesi gegmemis vyada deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

11.600.000

2.376

3.383

G. Kogsullar yeniden goriisiilmils bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger disiikligiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri

H. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus
varliklarin net defter degeri

I. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri

Vadesi gecmis (Briit defter degeri)

1.604.993

104.459

Deger diisiikligii (-)

(1.604.993)

(104.559)

Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi

Vadesi gegcmemis (Briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat ile giivence altina alinnig kismi

J. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

Likidite riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikiimliilikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimnin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

30 Eyliil 2018

Sozlesme Uyarina Vadeler Defter degeri Sozlesme uyarinca | 3 aydan kisa (I) 3-12 ay aras1 (II) | 1-5 yil arasi (IIT)
nakit cikislari
toplamu (I+1I+I1I)
Tirev  olmayan  finansal
yiikiimliiliikler - -- -- - --
Kisa vadeli finansal borglar 16.044 16.044 16.044
Ticari borglar
Lliskili taraf 903.153 903.153 903.153 -- -
Diger taraf 1.838.532 1.885.855 1.296.102 589.753 --
Diger borglar
Hiskili taraf 370.558 370.558 370.558 -- --
Diger taraf 631.393 631.393 631.393 - --
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31 Aralik 2017

Sozlesme Uyarina Vadeler Defter degeri Sozlesme uyarmnca | 3 aydan kisa (I) 3-12 ay aras1 (II) | 1-5 yil arasi (III)
nakit cikislart
toplamu (I+11+I11)

Tirev  olmayan  finansal

yiikiimliiliikler - - - - -

Ticari borglar

Hiskili taraf - - -- -

Diger taraf 14.993 15.128 15.128 -

Diger borglar

liskili taraf 679.427 679.427 15.128 -

Diger taraf 57.017 57.017 57.017 -

Faiz Oram Riski

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle Grup’un faiz orani riski bulunmamaktadir.

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilanco dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Donem i¢inde gerceklesen dovizli
islemler, islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlar1 {izerinden ¢evrilmistir. Dovize dayali parasal
varlik ve yiikiimliiliikkler, donem sonunda gecerli olan doviz kurlar1 {izerinden ¢evrilmistir. Dévize
dayal1 parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, kar/zarar
tablosuna yansitilmistir. Grup’un parasal doviz yiikiimliliikkleri ve parasal doviz alacaklarini
asmakta; kurlarin ylikselmesi durumunda, Grup yabanci para riskine maruz kalmaktadir.
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30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle Grup’un sahip oldugu yabanci para tanimh
varlik ve borg¢lar asagidaki gibidir:

30 Evlil 2018

TL karsith@
fonksiyonel
para birimi USD EURO CHF

1. Ticari alacaklar - - - -
2a. Parasal finansal varliklar 684 97 12 -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger - - - -

4. Donen Varhklar (1+2+3) 684 61 12 -
5. Ticari alacaklar - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -

8. Duran Varhklar (5+6+7) - - - -

9. Toplam Varhklar (4+8) 684 61 12 -

10. Ticari borglar - - - -
11. Finansal yiikiimlilikler - - - -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -

13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) - - - -
14. Ticari borglar - - - -
15. Finansal yiikiimlilikler - - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler -- - - -

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) - - - -

18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) - - - -

19. Bilanco dis tiirev araclarinin net varhk/yiikiimliiliik
pozisyonu (19a-19b) - - - -

19a. Hedge edilen toplam varhik toplamm - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutari - - - -

20. Net Yabanci Varhk/Yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) 684 61 12 -

21. Parasal kalemler net yabanci para/yiikiimliiliik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 684 61 12 -

22. Doviz hedge’i icin kullanilan finansal araclarin toplam
gercege uygun degeri - - - -
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31 Aralik 2017:

TL karsith@
fonksiyonel
para birimi USD EURO CHF

1. Ticari alacaklar - - - -
2a. Parasal finansal varliklar 420 97 12 -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger - - - -

4. Donen Varhklar (1+2+3) 420 97 12 -
5. Ticari alacaklar - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -

8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - -

9. Toplam Varhklar (4+8) 420 97 12 -

10. Ticari borglar - - - -
11. Finansal yiikiimliliikler - - - -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -

13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) - - - -
14. Ticari borglar - - - -
15. Finansal yiikiimlilikler - - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler -- - - -

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) - - - -

18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) - - - -

19. Bilanco dis tiirev araglarinin net varhk/yiikiimliiliik
pozisyonu (19a-19b) - - - -

19a. Hedge edilen toplam varhik toplamm - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutan - - - -

20. Net Yabanci Varhk/Yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) 420 97 12 -

21. Parasal kalemler net yabanci para/yiikiimliiliik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 420 97 12 -

22. Doviz hedge’i icin kullanilan finansal araclarin toplam
gercege uygun degeri - - - -

Kur Riskine Duyarhhk Analizi

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle TL’nin asagida belirtilen yabanci paralar
karsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi durumunda kar veya zarar tablosu asagidaki sekilde
etkilenecektir. Analiz yapilirken, basta faiz oranlar1 olmak {izere diger biitiin degiskenlerin sabit
kaldig1 varsayilmstir.
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30 Eyliil 2018

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci paranin Yabanci1 paranin

Yabanci paranin

Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi | deger kazanmast deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda%10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
1.ABD Dolari net varhik/yiikiimliiligii 58 (58) 58 (58)
2.ABD Dolar riskinden korunan kisim - - - -
3.ABD Dolar1 net etki 58 (58) 58 (58)

EURO’nun TL karsisinda%10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

4.EURO net varlik/yiikiimliiliigii 8 8 8 (©)]
5.EURO riskinden korunan kisim -- -- -- --
6.EURO net etki 8 8) 8 (8)
TOPLAM (3+6) 66 (66) 66 (66)
31 Aralik 2017 Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmast

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda%10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

7.ABD Dolari net varhik/yiikiimliligii 37 (37) 37 (37)
8.ABD Dolari riskinden korunan kisim - - - -
9.ABD Dolari net etki 37 (37) 37 (37)
EURO’nun TL karsisinda%10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
10. EURO net varlik/yiikiimliiliigi 5 5) 5 (5)
11. EURO riskinden korunan kisim -- - - -
12. EURO net etki 5 %) 5 (5
TOPLAM (3+6) 42 42) 42 42)

28 - FiNAN'SAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Makul deger, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir islemde istekli
taraflar arasinda alim satima konu olan fiyatin1 ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa,
bir finansal aracin makul degerini en iyi yansitan degerdir. Grup’un finansal araglarin makul
degerleri Tiirkiye’deki finansal piyasalardan ilgili ve giivenilebilir bilgiler edinilebilecegi dl¢iide,
tahmin edilmistir. Burada sunulan tahminler, Grup’un bir piyasa isleminde edinebilecegi tutarlari
yansitmayabilir. Grup’un finansal araglarinin makul degerlerinin tahmininde asagida belirtilen
yontemler ve varsayimlar kullanilmistir:

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin

tahmini i¢in asagidaki yontem

ve varsayimlar kullanilmistir:
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Finansal Aktifler

Makul degeri defter degerine yaklasan parasal aktifler:

-Yabanci para bakiyeleri donem sonu kuru lizerinden ¢evrilmektedir.

-Bilancoda maliyet bedeli {izerinden gosterilen bazi finansal aktiflerin (kasa-banka) makul
degerlerinin bilango degerlerine yaklasik olduklar1 varsayilmaktadir.

-Ticari alacaklarin makul degerinin, karsiliklar ayrildiktan sonra, tasindiklari degere yakin oldugu
tahmin edilmektedir.

Finansal Pasifler

Makul degeri defter degerine yaklasan parasal pasifler:

-Kisa vadeli krediler ve diger parasal pasiflerin makul degerlerinin, kisa dénemli olmalari
dolayisiyla, defter degerlerinin yaklasik oldugu varsayilmaktadir.

-Yabanc1 para cinsinden olan ve donem sonu kurlar1 {izerinden ¢evrilen uzun vadeli borglarinin
makul degerinin defter degerine esit oldugu varsayilmaktadir.

-Ugiincii sahislara 6denecek tahmini tutarlari temsil eden ticari borglar ile tahakkuk etmis giderlerin
bilangoda taginan defter degerlerinin piyasa degerlerine yaklasik oldugu varsayilmistir.

Sermave Risk Y Onetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya calisirken, diger
yandan da bor¢ ve Ozkaynak dengesini verimli sekilde kullanarak karliligini artirmayi
hedeflemektedir.

Grup sermayeyi bor¢ / toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam
sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan
(bilangoda gosterildigi gibi kisa vadeli ve uzun vadeli finansal borglar1 igeririr) diisiilmesiyle
hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla
hesaplanir.

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle net/borg / toplam sermaye orani detay asagidaki
gibidir:

30.09.2018 31.12.2017
Toplam borg¢lar 3.792.507 1.518.436
Eksi: Hazir degerler (166.496) (3.383)
Net borg 3.626.011 1.515.053
Toplam 6zsermaye 12.583.192 13.225.972
Toplam sermaye 16.209.203 14.741.025
Net Bor¢/Toplam Sermaye Oram % 22 % 10
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29— BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

30— FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.



