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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

RAL YATIRIM HOLDING A.S. Genel Kurulu’na

A. Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Goriig

Ral Yatinm Holding Anonim Sirketi ("Sirket") ve bagl ortakliklarinin (birlikte "Grup" olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2024 tarihli ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kér veya zarar
ve diger kapsaml gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu ve konsolide nakit aki§ tablosu
ile dnemli muhasebe politikalarimin dzeti de dahil olmak tizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan
olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla
konsolide finansal durumunu ve aymi tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal
performansini ve konsolide nakit akiglarini, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina ("TFRS"lere)
uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ger¢evesinde kabul edilen ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS’lere”) uygun olarak
yuriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklanimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklari boliimiinde ayrintili bir
sekilde agiklanmigtir, KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Bagimsizlik
Kurallar1 Dahil) (“Etik Kurallar”) ile Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili olarak yer alan etik ilkelere uygun olarak
Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz

denetim kamitlarinin, goriigiimiiziin olusturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin
gorisiimiiziin olusturulmasinda ele alimmis olup, bu konular hakkinda ayn bir goriis bildirmiyoruz.
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3) Kilit Denetim Konulari (Devami)

Kilit Denetim Konusu

Konunun denetimde nasil ele alindig:

Hasilat

Hasilat ~ Sirket’in  raporlanan tutari  gdz  Oniinde
bulunduruldugunda ve performansimi yansitan en énemli
kalem olmasi sebebiyle kilit denetim konusu olarak
degerlendirilmistir,

Sirket’in 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren finansal
tablolarinda 4.677.682.888.-TL olarak raporlanan hasilat
tutani, TFRS 15 Miisteri Soézlesmelerinden Hasilat
Standard1 uyarinca tamamlanma yiizdesi yéntemine uygun
olarak muhasebelestirilmigtic, Bu yontem kapsaminda,
devam etmekte olan projelere ait hasilat ve maliyet olarak
kayitlara alinan tutarlar, projelerin biitgelerinde yer alan
tahmin ve varsayimlara dayanmaktadirlar.

Hasilatin muhasebelegtirilmesi ve ilgili projelere ozgii
sartlar igeren ingaat projelerinin sonuglarinin belirlenmesi
ozellikle projelerin  tamamlanmasi igin  katlanilacak
maliyetin tahmini, s6zlegme gelirinin gelecekteki olaylarin
sonuglarina bagli belirsizliklerden etkilenmesi ve proje
degisiklik talepleriyle ilgili tutarlann kayitlara alinmasi
yOnetimin tahminlerine ve yargilarina dayanmaktadir.

Bunlara ilaveten, s6z konusu tahmin ve varsayimlar
agirlikl olarak TFRS'de belirtilmis olan kogullara uyum,
projenin tamamlanmasi igin katlamiimasi beklenen
maliyetler, sozlegmelerin sonuglanmas: ve tamamlanma
oranin tahmininden olugmaktadir,

Finansal tablolara yansitilan hasilatin dogrulugunun ve

zamanlamasinin tespitine iliskin sliregler ve Sirket
gelistirilmis olan kontroller anlagiimig ve
degerlendirilmistir.

Onemli ingaat s6zlesmeleri incelenmistir. S6zlesme hiikiim
ve kosullari tarafimizca okunmug ve sézlesmede belirtilmis
olan kosullarin ilgili sozlesmelerin TFRS 'yve gore
muhasebelestirilmesi sirasinda muhasebe kayitlarina dogru
olarak yansitilip yansitilmadif1 kontrol edilmistir. Proje
bedelleri ve is kapsamindaki degisiklikler neticesinde
yapilan proje bedeli degisiklikleri s6zlegsmeler ve eklerinden
teyit edilmigtir.

Onemli insaat projeleri igin maliyet biitceleri incelenmis,
s6z konusu biitgeler ve ileriye yonelik tahminlerin tarihsel
olarak dogruluk ve ihtiyatlilik diizeyleri degerlendirilmistir.
Insaat projelerinden sorumlu yéneticiler de dahil olmak
lizere, Sirket Yonetimi ile ingaat projelerinin tamamlanma
agamalar1 ve maliyet biitcelerinin degisimiyle ile ilgili
goriiglilmiis,  biitge  degisimlerinin desteklenebilir
gelismelere istinaden yapilip yapilmadigi test edilmistir.

Gergeklesen ingaat maliyetleri (personel, malzeme, tageron
vb. giderler), érneklem yoluyla destekleyici dokiimanlar
incelenerek test edilmistir. Sirket Yonetimi tarafindan
hesaplanmig olan tamamlanma yiizdesi ¢aligmalari kontrol
edilmistir. Bu kontrol kapsaminda, gergeklesmis olan
maliyetlerin  mevcudiyeti ve  dogrulugu, projenin
tamamlanmast igin katlanilmasi gerekecek olan ilave
maliyet, tamamlanma yiizdesi hesabinin dogrulugu ve
nihayetinde toplam hesaplamalar tarafimizdan yeniden
hesaplama  yontemiyle kontrol  edilmigtir.  Proje
takvimindeki beklentiler muhasebe ve teknik ekipler ile
gergeklestirilen gorigmelerde sorgulanmis, varsa takvimin
gerisinde kalan projeler igin hesaplanmig olan karsihik
tutarlarinin, sozlesmelerde belirlenen hikiimler
cercevesinde  makul  olup  olmadifi  tarafimizca
sorgulanmustir.
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3) Kilit Denetim Konular1 (Devami)

TMS 29 Enflasyon Muhasebesi

TMS 29’a goére finansal tablolar, raporlama dénemi
sonunda giincel satin alma giicline goére yeniden
diizenlenmelidir. 2024 yilindaki islemler ve dénem
sonundaki parasal olmayan bakiyeler 31 Arahik 2024
tarihindeki satin alma giiciinii yansitacak sekilde yeniden
diizenlenmistir,

TMS 29’un uygulanmasi, Sirket'in finansal tablosundaki
birgok kalemde kapsamli ve dnemli degisikliklere neden
olmaktadir. Finansal tablolarin giincel satin alma giicii
yaklagimi kullanilarak hazirlanmasi ve dogru sonuglarm
elde edilmesi, birgok finansal durum tablosu kaleminin ve
cari donem islemlerinin yeniden diizenlenmeleri ile ilgili
olarak kullamlan bir dizi karmagik prosediir, hesaplama ve
mutabakati gerektirir.

Yeniden diizenleme siirecinde uygulanan metodoloji ve
hesaplamalarin karmagikhg, diizeltme tutarlarinin énemi
ve kullamilan verilerin dogru veya tam olmamas: riski
nedeniyle, TMS 29 uygulamas: tarafimizca kilit denetim
konularindan biri olarak belirlenmistir.

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” uygulamasina iligkin agagidaki denetim
prosediirleri uygulanmsgtir:

-Sirket'in glincel siiregleri ve muhasebe politikalar
incelenmigtir.

- Parasal olmayan kalemlerin detay listeleri temin edilerek
orijinal maliyet ve satin alim tarihleri, destekleyici
belgelerle karsilagtirilarak kontrol edilmisgtir.

- Yonetim tarafindan yapilan parasal ve parasal olmayan
kalemler aynminin TFRS ’ye uygun bir sekilde yapilip
yapilmadig: kontrol edilmigtir.

- Kullamlan yontem ile genel fiyat endeksi oranlarim
kontrol ederck; parasal olmayan kalemlerin, 6zkaynak
degisim tablosunun, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunun ve nakit akig tablosunun yeniden diizenlenerek
hazirlanmasi enflasyon etkileri bakimindan test edilmigtir.

-Finansal tabloda ilgili
tutarlilig1 kontrol edilmistir.

agtklamalarin  yeterliligi  ve

4) Diger Husus

Grup’un 31 Arahk 2023 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolari bagka bir bagimsiz
denetci tarafindan denetlenmis ve 20 Mayis 2024 tarihinde bu finansal tablolara iligkin olumlu gorlis

verilmistir,

5) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara Iliskin Sorumluluklar

Grup y0netimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun
bir bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli yanhslik icermeyecck sekilde hazirlanmas

i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siireklili §i esasim

kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
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6) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli yanlishk igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gériiglimiizii igeren bir bagimsiz denetci raporu
diizenlemektir. Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere
uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence
seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanligligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar
hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhglklarmn, tek bagma veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarmin bu konsolide tablolara istinaden alacaklar: ekonomik kararlan etkilemesi makul lciide
bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas: Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’ lere uygun olarak
yuriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” riskleri belirlenmekte
ve degerlendirilmekte; bu risklere karsihk veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gdriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde
edilmektedir (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykir beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishg tespit edememe riski, hata
kaynakl1 6nemli bir yanlishg: tespit edememe riskinden yiiksektir).

- Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kamitlarina dayanarak, Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin meveut olup
olmadigi hakkinda ve yénetimin isletmenin siirekliligi esasimi kullanmasimin uygunlugu
hakkinda sonuca varnilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
hélinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya
da bu agiklamalarin yetersiz olmas: durumunda olumlu gériis disinda bir gérils vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim

kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini
sona erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile
bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, grup igerisindeki igletmelere veya
faaliyet bdliimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kamit1 elde
edilmektedir. Grup denetiminin y6nlendirilmesinden, gdzetiminden ve vyiiriitiilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek bagimiza sorumluyuz.
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ra, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
planlanan kapsami ve zamanlamas: ile 6nemli denetim bulgularimi iist
bildirmekteyiz.
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6) Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar: (Devam)

Bagimsizhiga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktay1z. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tim iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili dnlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok Gnem arz eden konulari yani kilit denetim konularim
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag) kamu yararim
agacagimn makul sekilde beklendigi olduk¢a istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere liskin Rapor
1) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca

diizenlenen Riskin Erken Saptanmas: Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 10 Mart 2025
tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

2) TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas stzlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamugtir.

3) TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Muharrem KARATAS’ tir.
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Muharrem I{’f*ISA:[_Ag, SMMM
Sorumlu Denet¢i

10/03/2025
Istanbul, Tiirkiye



RAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK 2024 — 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE ILISKIN
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
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RAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK -31 ARALIK 2024 VE 2023 HESAP DONEMLERINE AiT FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk lirasmm ("TL") 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 31.12.2024 31.12.2023
VARLIKLAR
Doénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 14.985.043 148.844.202
Finansal Yatirimlar 7 42.488.889 1.250
Varllklaiiergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal 42.488.889 1.950
Ticari Alacaklar 10 367.077.404 88.120.997
[liskili Taraflar 18.536.598 18.561.738
Diger Taraflar 348.540.806 69.559.259
Diger Alacaklar 11 274.727.249 73.028.080
[liskili Taraflar 209.016.334 53.017.053
Diger Taraflar 65.710.915 20.011.027
Sozlesme Varliklar 12 789.815.369 653.327.697
Devam Eden Proje Islerinden Dogan Sozlesme Varliklar: 789.815.369 653.327.697
Stoklar 13 19.795.367 22.721.569
Pesin Odenmis Giderler 15 767.285.676 731.470.910
Iliskili Taraflar 100.790.132 -
Diger Taraflar 666.495.544 731.470.910
Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Varliklar 24 11.424.716 -
Diger Donen Varliklar 25 124.426.796 46.886.675
ARA TOPLAM 2.412.026.509 1.764.401.380
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 2.412.026.509 1.764.401.380
Duran Varhklar Dipnot 31.12.2024 31.12.2023
Finansal Yatirimlar 7 9.935.135 7.041.353
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal
Varliklar 9.935.135 7.041.353
Istirakler, Is Ortakliklari ve Bagl Ortakliklardaki Yatirimlar 54.864 54.864
Diger Alacaklar 11 - 63.414.572
Sozlesme Varliklar 12 - 203.927.583
Devam Eden Ingaat ve Taahhiit Islerinden Dogan Sozlesme Varliklar: - 203.927.583
Stoklar 13 - 121.044.748
Yatirim Amacl Gayrimenkuller 17 1.846.635.000 769.148.180
Maddi Duran Varliklar 18 2.880.859.945 531.623.806
Arazi ve Arsalar 42.780.810 77.774.488
Binalar 66.000.000 62.926.305
Tesis, Makine ve Cihazlar 286.965.303 172.150.613
Tagitlar 54.561.538 49.875.290
Mobilya ve Demirbaslar 10.945.053 6.030.817
Yapilmakta Olan Yatinmlar 2.419.607.241 162.866.293
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 6.339.980 7.168.180
Diger Haklar 167.779 228.874
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 6.172.201 6.939.306
Pesin Odenmis Giderler 15 61.496 -
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Duran Varliklar 24 138.825.390 75.423.308
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 4.882.711.810 1.778.846.594
TOPLAM VARLIKLAR 7.294.738.319 3.543.247.974




RAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK -31 ARALIK 2024 VE 2023 HESAP DONEMLERINE AiT FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk lirasmm ("TL") 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Banka Kredileri
Uzun Vadeli Borglanmalarm Kisa Vadeli Kisimlari
Banka Kredileri
Finansal Kiralama Islemlerinden Bor¢lar
Thra¢ Edilmis Bor¢lanma Araglar
Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Diger Muhtelif Finansal Yiikiimliliikler
Ticari Borglar
[liskili Taraflar
Diger Taraflar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
[liskili Taraflar
Diger Taraflar
Sozlesme Yiktmliiliikleri
Mal ve Hizmet Satiglarindan Dogan Sozlesme Yiikiimliiliikleri
Ertelenmis Gelirler
Diger Taraflar
Donem Kari Vergi Yikimliligi
Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler

ARA TOPLAM

TOPLAM KISA VADELi YUKUMLULUKLER

Uzun Vadeli Yukimlultkler

Uzun Vadeli Borglanmalar

Banka Kredileri

Finansal Kiralama Islemlerinden Bor¢lar
Uzun Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar

Ertelenmis Vergi Yikiimliligi
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler

TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Diizeltme Farklar1
Paylara Iliskin Primler (iskontolar)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler (Giderler)
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanclart (Kaywplart)
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglar
(Azalislary)
Tammlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olgiim Kazanglart
(Kaywplary)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Yasal Yedekler
Diger Yedekler
Geemis Yillar Karlari veya Zararlari
Net Dénem Kar1/Zarari
Kontrol Giicu Olmayan Paylar

TOPLAM OZKAYNAKLAR

TOPLAM KAYNAKLAR

10

20

11

12

15

34
22-23

25

23

34
25

26
26
26

26

26

31.12.2024 31.12.2023
58.800.000 117.840.782
58.800.000 117.840.782
617.755.917 234.853.753
423.567.929 17.085.639
26.854.149 15.217.498
167.333.839 202.550.616
1.503.908 2.008.159
1.503.908 2.008.159
1.142.490.956 596.552.638
223.711.309 88.513.358
918.779.647 508.039.280
48.847.748 19.531.605
61.430.418 357.306.340
26.527.423 316.038.681
34.902.995 41.267.659
- 33.767.102
- 33.767.102
36.682.910 12.111.729
36.682.910 12.111.729
- 15.145.837
5.627.875 2.656.310
5.627.875 2.656.310
14.578.628 34.222.095
1.987.718.360 1.425.996.350
1.987.718.360 1.425.996.350

30.03.2024 31.12.2023
1.599.924.168 7.660.316
1.588.545.400 173.179
11.378.768 7.487.137
3.246.067 3.845.159
3.246.067 3.845.159
245.100.734 232.781.197
- 1.720.182
1.848.270.969 246.006.854

31.12.2024 31.12.2023
3.205.878.905 1.871.244.770
63.000.000 63.000.000
347.428.615 347.428.615
3.648.467 629.710
39.861.539 11.971.199
39.861.539 11.971.199
43.162.861 12.335.390
-3.301.322 -364.191
652.207 652.207
652.207 652.207
1.187.082 1.187.082
1.446.375.957 909.176.695
1.303.725.038 537.199.262
252.870.085 -
3.458.748.990 1.871.244.770
7.294.738.319 3.543.247.974




RAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK-31 ARALIK 2024 VE 2023 HESAP DONEMLERINE AiT KAR VEYA KARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk lirasmm ("TL") 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Hasilat
[liskili Taraflardan - Hastlat

[liskili Olmayan Taraflardan - Hasilat

Satiglarin Maliyeti (-)
[liskili Taraflardan - Maliyet

Hiskili Olmayan Taraflardan - Maliyet

TiCARi FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR)

BRUT KAR (ZARAR)
Genel Yonetim Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI (ZARARI)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
liskili Olmayan Taraflardan - Yatirim Gelirleri
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)
Iliskili Olmayan Taraflardan - Yatirim Giderleri
Finansman Giderleri
Finansman Gelirleri
Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplarr)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI
(ZARARI)

Surdurulen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri
Donem Vergi Gideri/Geliri
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI
(ZARARI)

DONEM KARI (ZARARI)

Kontrol Giicti Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar
(Azalslari)

Tammlanmis Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kazanglar

(Kayiplary)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger
Kapsamli Gelire Iligkin Vergiler
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglar
(Azalislar1), Vergi Etkisi
Tammlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olgiim Kazanglart
(Kaywplari), Vergi Etkisi

DIGER KAPSAMLI GELIiR

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

01.01.2024 01.01.2023

Dipnot 31.12.2024 31.12.2023
27 4.677.682.888 3.017.224.250
33.062.432 -
4.644.620.4 3.017.224.2
56 50
27 -3.831.559.017 -2.030.194.412
-2.544.849 -6.781.043
3.829.014.168 2.023.413.369
846.123.871 987.029.838
846.123.871 987.029.838
28 -52.018.814 -46.210.697
30 73.326.747 66.990.982
30 -117.299.256 -45.176.025
750.132.548 962.634.098
31 975.730.333 110.704.430
975.730.333 110.704.430
31 -3.647.471 -227.897
-3.647.471 -227.897
32 -230.711.479 -59.610.016
32 162.015.100 6.187.566
-219.354.371 -259.385.858
1.434.164.660 760.302.323
-12.319.537 -223.103.061
34 - -29.073.936
34 -12.319.537 -194.029.125
1.421.845.123 537.199.262
1.421.845.123 537.199.262
118.120.085 -
1.303.725.038 537.199.262
26 27.890.340 11.971.199
34.893.003 16.543.608
-2.851.531 -485.589
-4,151.132 -4.086.820
-4.065.532 -4.208.218
-85.600 121.398
27.890.340 11.971.199
1.449.735.463 549.170.461




RAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK-31 ARALIK 2024 VE 2023 HESAP DONEMLERINE AIT OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk lirasmm ("TL") 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Sermave S‘S;gl]?n%isi Paylara Aktieryal Kardan Ayrilan Diger Gecmis Yillar Net Dénem Toplam Azinhk Toplam
4 Farklar iliskin Primler ~ Kazang¢/Kayip Kisitlanmis Yedekler Yedekler  Kar/Zararlan Kary/Zaran Ozsermaye Paylan Ozsermaye

01 Ocak 2023
bci‘;'é’s;"')e”“'mde” 63.000.000 347.428.615 629.710 - 652.207 1.187.082 242.248.527 666.928.160  1.322.074.309 - 1.322.074.309
Transferler _

. - ; - - - 666.928.169 666.928.169 . - -
Toplam Kapsamli }
Gelir - - - 11.971.199 - - 537.199.262 549.170.461 - 549.170.461
31 Aralik 2023
bci‘;'é’s;"')e”“'mde” 63.000.000 347.428.615 629.710 11.971.199 652.207  1.187.082 909.176.695 537.199.262  1.871.244.770 - 1.871.244.770
01 Ocak 2024
gae‘;g']‘::"[’e”e“mde” 63.000.000 347.428.615 629.710 11.971.199 652.207 1.187.082 909.176.695 537.199.262  1.871.244.770 - 1871244770
. - - - - - - 537.199.262 537.199.262 - - -
Geri Alman Paylar ; ; 3.018.757 ; ; - - ; 3.018.757 ; 3.018.757
Toplam Kapsamli
Gelir - - - 27.890.340 - - - 1.303.725.038  1.331.615.378 252.870.085  1.584.485.463
31 Aralik 2024
bakiyesi-Denetimden ¢4 4 9 347.428.615 3.648.467 39.861.539 652.207  1.187.082 1.446.375.957 1.303.725038  3.205.878.905 252.870.085  3.458.748.990

Gecmis




RAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK-31 ARALIK 2024 VE 2023 HESAP DONEMLERINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk lirasmm ("TL") 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden

Gecmis Gec¢mis

01.01.2024- 01.01.2023-

31.12.2024 31.12.2023

A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 1.469.012.142 126.220.168
Net Donem Kari 1.421.845.123 537.199.262
Net Dénem Kar1 Mutabakat ile llgili Diizeltmeler 204.522.926  (288.945.738)
Amortisman ve Itfa Giderleri le ilgili Diizeltmeler 45.669.951 36.890.343
Karsihiklar ile ilgili Diizeltmeler 24.421.313  (446.631.723)
Deger Diisiikliigii/iptali Ile ilgili Diizeltmeler - (83.343.821)
Faiz Gelirleri ve Giderleri Ile ilgili Diizeltmeler (22.767.841) 5.977.366
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile Ilgili Diizeltmeler - 2.036.580
Net Parasal Pozisyon Kazanglar1 (Kayiplari) ile lgili Diizeltmeler 155.044.261 (9.408.259)
Gergeklesmeyen Kur Farklaryla ilgili Diizeltmeler 2.155.242 9.497.346
Kar/Zarar Mutabakat: ile Ilgili Diger Diizeltmeler - 196.036.430
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (157.355.907)  (122.033.356)
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalis (210.876.151) 214.424.716
Stoklardaki Artis/Azalis 123.970.950 (15.163.448)
Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Artig/Azalisla Tlgili Diizeltmeler (275.091.746)  (530.285.244)
Ticari Borglardaki Artig/Azalis 538.554.557 137.891.555
Faaliyetlerle lgili Diger Borglardaki Artis/Azahsla flgili Diizeltmeler (263.856.498) 197.470.711
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler - (76.277.183)
Odenen Vergiler (70.057.019)  (50.094.463)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (3.516.946.131)  (232.878.092)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 142.446.223 9.219.672
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimidan Kaynaklanan Nakit Cikislar: (3.614.010.933)  (246.775.596)
Finansal Yatinnmlardan Kaynaklanan Nakit Girisi/ (Cikis1) (45.381.421) 4.677.832
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 1.914.074.830  254.213.221
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri/(Cikislar1), net 1.911.056.073 321.654.797
Pay Ihracindan veya Sermaye Artirrmindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 3.018.757 -
Diger Nakit Girisleri/Cikislari - (67.441.576)
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI UZERINDEKI ETKiSi - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (133.859.159)  147.555.297
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 148.844.202 1.288.905
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 14.985.043  148.844.202



RAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
LISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk lirasinin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 1 GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Genel Bilgiler

1976 yilinda Tiirkiye’de kurulmus olan Ral Yatirim Holding A.S.’nin (Sirket) 31 Ocak 2017 tarihinde ortaklik yapis1 ve
Yonetim Kurulunun yapisi énemli 6l¢iide degismistir. Sirket Sermaye Piyasast Kurumu’na kayitli olup hisselerinin
%37,2’s1 30 Ekim 1996°dan itibaren BIST te islem gérmektedir.

Sirket’in yeni ortaklar1 ve Sirket Yonetimi, Sirket’in taahhiit ve ingaat sektoriiniin dnemli oyunculariyla Kar payi ortakligi
yaparak sirketin stirdiiriilebilir bir gelir kaynagina sahip olmasini hedeflemektedirler.

31.12.2024 tarihi itibartyla sirket genelinde toplam 614 kisi caligmaktadir (31.12.2023:413).

18 Mayis 2017 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisina istinaden sirket merkezinin Istanbul’dan Ankara’ya
taginmasina ve amag¢ ve konu bashikli maddesinin degistirilerek faaliyet konusunun gesitli sirketlerin kurulmasini temin
etmek veya sermayelerine katilmak ve kurdugu ve sermayesine istirak ettigi veya sair herhangi bir sekilde yonetimine
katildig1 sirketlerin ¢alisma alanlarindaki basarilarini artirmak, daha karli ve verimli ve giiniin sartlarina uygun sekilde
yonetilmelerini ve idarelerini saglamak, ortak hizmet alanlar1 diizenleyerek bu hizmetlerin mali kiilfetlerini hafifletmek
olarak degistirmis ve holdinglesme yolunda ilk adimlarini atmustir.

Sirket unvani, 15 Mayis 2018 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda alinan unvan degisikligi karar1 ile Ral
Yatirim Holding A.S olarak degistirilmistir.

Ral Yatirim Holding A.S.’nin 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla personel sayis1 3’tiir. Sirket’in ticari sicile kayit adresi Varlik
Mabhallesi Yakacik Sokak No:11/1 Yenimahalle / Ankara’dir. (31 Aralik 2023: 3 kisi)

Ral Yatinm Holding A.S., faaliyetlerine islevsellik katmak ve hakim ortaklarin insaat sektoriindeki tecriibelerinden
faydalanmak iizere Hera Teknik Yap1 A.S. ile Trio Teknik Yap1 A.S.’nin sermayelerini temsil eden paylarinin tamamini
strastyla 11.000.000 TL ve 3.500.000 TL bedelle Haziran 2018’de satin almistir. Odemelerin tamami 2018 yil1 icerisinde
gerceklestirilmistir.

Sirket 3.09.2019 tarih ve 28 sayilt yonetim kurulu karari ile Ral Yap1 Miihendislik A.S.'nin hisselerinin tamaminin
37.000.000 TL bedelle satin alinmasina ve satin alma isleminin finansmani i¢in de Sirket’in 21.000.000 TL olan ¢ikarilmis
sermayesinin %200 oraninda bedelli olarak 42.000.000 TL nakden artigla 63.000.000 TL'ye ¢ikarilmasina karar vermis
olup, Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 12. maddesinin 6. fikrast geregince yapilacak bedelli
sermaye artirimindan elde edilecek fonun girketin mevcut sermayesini agmasi ve iligkili taraflara olan ve ortakliga nakit
disindaki varlik devirlerinden kaynaklanan borcun 6denmesinde kullanilacak olmasi sebebiyle s6z konusu islemin dnemli
nitelikte iglem arasinda sayilmasi dogrultusunda, s6z konusu %200 oranindaki bedelli sermaye artirnmina iligkin karar
Sirket’in 08.10.2019 tarihli olagantistii genel kurulunda onaylanmis ve ayrilma hakki siireci yerine getirilmistir. Sirket’in
s0z konusu pay alim kararina iliskin Ral Yapi'nin satin alma bedelinin belirlenmesi i¢in Invest AZ Yatirim Menkul Degerler
A.S. tarafindan hazirlanan 11.09.2019 tarihli degerleme raporu sonucunda tespit edilen 37.569.170 TL deger iizerinden
%1,5 iskonto yapilarak belirlenen 37.000.000 TL tutar ile satin alma isleminin gerceklestirilmesine karar verilmis olup, s6z
konusu pay alim siireci tamamlanmistir. Ral Yapi'nin satin alma bedelinin belirlenmesi i¢in ayrica Alnus Yatirinm Menkul
Degerler A.S."ye giincel tarihli degerleme raporu da yaptirilmis olup, s6z konusu raporda sirketin degeri 61.374.325 TL
olarak tespit edilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu'nun 01.11.2021 tarihinde almis oldugu karar ile, enerji sektoriindeki gelisen talebe bagli olarak
sirkete olumlu katkis1 beklenmesi diistiniilen ve enerji sektoriinde faaliyet gostermek tizere 5.000.000 TL sermayeli Ral
Enerji Anonim Sirketi unvanli yeni bir sirketin kurulmasina karar vermis olup, kurulus islemleri 10.11.2021 tarihinde
tamamlanmig ve Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nin (“TTSG”) 10.11.2021 tarihli 10448 sayili niishasinda ilan edilerek tescil
edilmistir. 12.09.2022 tarih ve 10658 sayil1 TTSG’de yayinlanan genel kurul karart ile sirket sermayesi 20.000.000.-TL’ye,
20.12.2022 tarih 10729 sayih TTSG’de yayinlanan genel kurul karari ile sirket sermayesi 50.000.000.-TL’ye
yukseltilmistir. Sirketin %100 bagli ortakligi olan Ral Enerji A.S.'nin mevcut 50.000.000 TL olan sermayesinin

8



RAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
LISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk lirasinin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

210.000.000 TL nakit artirimla 260.000.000 TL'ye ¢ikarilmasina iligkin sermaye artirim iglemi 14.08.2023 tarihinde tescil
edilmigtir. Sirket 18.01.2024 Tarihli 03 Sayili Genel Kurul karari ile 15.000.000 TL sermaye artirimini taahhiit etmistir.

NOT 1 GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
Genel Bilgiler (Devami)

Sirket Yonetim Kurulu 13/11/2023 tarihinde toplanarak Ral Yapi Miihendislik A.S.nin satin alinmasi i¢in alinan
09/11/2023 tarih ve 28 nolu yonetim kurulu kararinin iptal edilmesine ve s6z konusu kararin agagidaki sekilde degistirilerek
yeniden alinmasina karar vermistir.

Sirket Yonetim Kurulu 13.11.2023 tarihinde toplanarak halka agik olmayan bagli ortakli olan Ral Yap1 Miihendislik A.S.
kismi boliinme yoluyla sirketin aktifinde bulunan mal varliklarinin (arazi ve arsalar, binalar, ortak olunan ve yiiklenilen
insaat projeleri) bir kisminin devredilmesine, devredilecek olan mal varliklarinin belirlenmesine;

1. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19 ve 20. maddeleri, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun ilgili hiikiimleri,
Sirketimizin sahip oldugu, 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla net kayitli degeri 83.838.328 TL olan varlik ve yiikiimliiliiklerin,
istirak modeliyle kismi boliinme suretiyle Sirket tarafindan 31 Aralik 2023 tarihli kayithi degerleri {izerinden yeni kurulacak
Ral Prestij Gayrimenkul Gelistirme A.S.'ye devredilmesine,

2. Kismi boliinme isleminde 31 Aralik 2023 tarihli finansal tablolarin esas alinmasina ve boliinme isleminin Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 159. maddesi uyarinca kolaylastirilmis usulde gergeklestirilmesine,

3. Bu cercevede 83.838.328 TL cikarilmig sermayeli ve paylariin tamami Sirket’e ait olacak Ral Prestij Gayrimenkul
Gelistirme A.S. unvanli bir girket kurulmasina karar verilmistir.

EKli konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona dahil edilen bagh ortakhiklar;

Grup asagida belirtilen bagli ortakliklarini 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolarinda tam konsolidasyon ilke ve esaslarina
gore konsolide finansal tablolarina dahil etmistir.

Unvani Faaliyet Konusu Faaliyet Bolumu
Trio Teknik Yap1 A.S. Egitim Egitim
Hera Teknik Yap1 A.S. Insaat nsaat
Ral Yap1 Miihendislik A.S. Insaat Insaat
Ral Enerji A.S. Enerji Uretimi Enerji Uretimi
Ral Prestij Gayrimenkul Geligtirme A.S. Gayrimenkul Gayrimenkul
Heguard Savunma ve Siber Guvenlik Siber Guvenlik Siber Givenlik
Teknolojileri A.S.
Ticaret Unvani Sirketin Odenmis Grup’un Sermayedeki Grup’un Sermayedeki
Faaliyet Sermayesi Pay1 Pay1 (%) 31.12.2024
Konusu
Trio Teknik Yap1 A.S. Egitim 3.000.000 3.000.000 100
Hera Teknik Yap1 A.S. Ingaat 7.500.000 7.500.000 100
Ral Yap1 Miihendislik A.S. Ingaat 25.000.000 25.000.000 100
Ral Enerji A.S. Enerji 275.000.000 140.250.000 51
Heguard Savunma ve Siber Siber 6.375.000 6.310.332 49
Giivenlik Teknolojileri A.S. Givenlik
Ral Prestij Gayr. Gel. A.S. Gayrimenkul 500.000.000 500.000.000 100




RAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
LISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk lirasinin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Grup’un konsolide finansal tablolari, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11,
14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak,
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan uluslararas: standartlarla
uyumlu olacak sekilde Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari(“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar esas alinarak
hazirlanmigtir. TFRS, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nda (“UFRS”) meydana gelen degisikliklere paralellik
saglanmasi amaciyla tebligler araciligiyla giincellenmektedir.

Tarkiye Finansal Raporlama Standartlari’na Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige
konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlarina uygun olarak
hazirlanmistir.

Finansal tablolar ve dipnotlar KGK’nin 20.05.2013 tarihli ve 28652 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Tablo
Ornekleri ve Kullanim Rehberi”ne uygun olarak sunulmustur. Ayrica ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, KGK’nin
02.06.2016 tarihli ve 30 sayili karariyla onaylanarak yayimlanan 2019 Taksonomisi ve 2022 Taksonomisi dikkate
almarak sunulmustur.

Grup’un finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan fonksiyonel para birimi ile
sunulmustur. Grup’un finansal durumu ve faaliyet sonuglar1 Grup’un gecerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum
birimi olan Turk lirasi cinsinden ifade edilmistir. (Grup’un finansal tablolarindaki rakamlarin kurus haneleri tamsayiya
yuvarlanmistir.)

1 Ocak — 31 Aralik 2024 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar, 10.03.2025 tarihinde alinan kararla Yonetim
Kurulu toplantisinda onaylanmustir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi ve ilgili duzenleyici otoritelerin
degistirilmesini talep etme hakki bulunmaktadir.

Gergege uygun degerin hesaplanmasi, gergege uygun degerleme 31 Aralik bilgilerinin gdzlemlenebilir bir dizeyde
olmasina ve bu bilgilerin kendi iglerindeki 6nemine gore, asagidaki agiklandigr sekilde 1. seviye, 2. seviye ve 3. seviye

olmak {izere tice ayrilir:

Birinci seviyedeki bilgiler, bir igletmenin 6l¢iim tarihinde elde ettigi ve aktif bir piyasada benzer varlik ve yiikiimlilikler
icin kullanilan borsa fiyatlaridir (diizeltilmemis).

Ikinci seviyedeki bilgiler, birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan haric, bir varlik veya yiikiimliiliik i¢cin dogrudan ya da
dolayli olarak gozlemlenebilen bilgilerdir.

Ucgiincii seviyedeki bilgiler, bir varligi ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada
g6zlenebilir bir veriye dayanmayan bilgilerdir.
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2.2 Yuksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

TFRS’leri uygulayan isletmeler, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan 23 Kasim
2023 tarihinde yapilan a¢iklamayla birlikte, 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine
ait finansal tablolarindan itibaren TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina gore
enflasyon muhasebesi uygulamaya baglamistir. TMS 29, gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi
olan igletmelerin, konsolide finansal tablolar1 da dahil olmak iizere, finansal tablolarinda uygulanmaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar, gercege uygun degeri iizerinden dlgiilen finansal yatirimlar ve yeniden degerlenmis tutarlar ile
oOlgiilen yatirim amagli gayrimenkuller haricinde, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir.

S6z konusu finansal tablolar ile 6nceki donemlere ait karsilasgtirmali tiim tutarlar, TMS 29 uyarinca Tiirk lirasinin genel
satin alma giiciinde meydana gelen degisimlere gore diizeltilmis ve nihayetinde Tirk lirasinin 31 Aralik 2024 tarihindeki
satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.

Sirket TMS 29 uygularken KGK’nin yaptig1 yonlendirme uyarinca Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan yayimlanan
Tketici Fiyat Endekslerine (TUFE) gbore elde edilen diizeltme katsayilarini kullanmistir.

TMS 29 uyarinca finansal tablolarda gerekli diizeltmeleri yapmak {izere, varlik ve yiikiimliliikler ilk olarak parasal ve
parasal olmayan olarak ayristirilmig, parasal olmayan varlik ve yiikiimliiliikler ayrica cari degeriyle dl¢iilenler ve maliyet
degeriyle Olgiilenler olarak ilave bir ayristirmaya tabi tutulmustur. Parasal kalemler (bir endekse bagli olanlar harig) ile
raporlama donemi sonundaki cari degerleriyle olgiilen parasal olmayan kalemler halihazirda 31 Aralik 2024 tarihindeki cari
6l¢tim biriminden ifade edildiklerinden enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamustir. 31 Aralik 2024 tarihindeki 6l¢cim
biriminden ifade edilmeyen parasal olmayan kalemler ise ilgili katsay1 kullanilarak enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur.
Parasal olmayan kalemlerin enflasyona gore diizeltilmis degerinin geri kazanilabilir tutar1 ya da net ger¢eklesebilir degeri
astig1 durumda, ilgili TFRS uygulanarak defter degerinde azaltima gidilmistir. Bunun yani sira, 6zkaynak unsurlari ile kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosundaki tiim kalemlerde enflasyon diizeltmesi yapilmistir.

Tiirk lirasinin yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olarak tanimlanmasina son verildigi 1 Ocak 2005 tarihinden
once edinilmis ya da listlenilmis parasal olmayan kalemler ile bu tarihten 6nce isletmeye konmus ya da olusmus 6zkaynaklar
TUFE’de 1 Ocak 2005 tarihinden 31 Aralik 2024 tarihine kadar meydana gelen degisime gore diizeltmeye tabi tutulmustur.

TMS 29’un uygulanmasi, Tiirk lirasinin satin alma giiciindeki azalistan kaynakli ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunun kar veya zarar boliimiindeki Net Parasal Pozisyon Kazanglar1 (Kayiplart) kaleminde sunulan diizeltmeleri
gerekli kilmistir. Parasal varlik veya yiikiimliiliklerin degeri endeksteki degisimlere bagli olmadig: siirece, enflasyon
doneminde, parasal yiikiimliiliiklerden daha yiiksek tutarda parasal varlik tasiyan isletmelerin satin alma giicii zayiflarken,
parasal varliklardan daha yiiksek tutarda parasal yiikiimliiliik tasiyan isletmelerin satin alma giicii artig gdsterir. Net parasal
pozisyon kazan¢ ya da kaybi, parasal olmayan kalemlerin, 6zkaynaklarin, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosundaki kalemlerin ve endekse bagli parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin diizeltme farklarindan elde edilmistir.

Ayrica, TMS 29’un ilk kez uygulandig1 raporlama doneminde, Standart hiikiimleri ilgili ekonomide her zaman yiiksek
enflasyonun oldugu varsayilarak uygulanmaktadir. Bu nedenle, sonraki raporlama donemleri i¢in temel teskil etmesi
amaciyla ti¢ yillik sunulan finansal tablolarin karsilastirmali en erken doneminin baslangicina ait 1 Ocak 2021 tarihli
finansal durum tablosu enflasyona gore diizeltilmistir. 1 Ocak 2021 tarihli finansal durum tablosundaki ge¢cmis yillar
karlari/zararlar1 kaleminin enflasyona gore diizeltilmis tutar1 s6z konusu tablonun diger kalemlerinin enflasyona gore
diizeltilmesinden sonra olmasi gereken bilanco denkliginden elde edilmistir.
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2.3 Konsolidasyon Esaslari

Bagh Ortakliklar, Ana Ortaklik’in ya (a) dogrudan ya/ya da dolayl olarak kendisine ait olan paylar ve/veya kontrol ettigi
diger sirketler neticesinde sirketlerdeki paylarla ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisi kanaliyla;
ya da (b) oy kullanma hakkinin %350’den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte finansal ve isletme
politikalar1 {izerinde fiili kontroliinii kullanmak suretiyle finansal ve igletme politikalarini ana ortakligin menfaatleri
dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Bagli ortakliklara ait finansal durum tablolar1 ve kar/zarar tablolari, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide
edilmis olup ana ortakligin sahip oldugu paylarin kayith degeri, ilgili 6zkaynaktan mahsup edilmektedir. Ana ortaklik ile
Bagli ortakliklar1 arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak elimine edilmektedir. Ana
ortakligin ve bagl ortakliklarinin, bagli ortakliklarda sahip oldugu paylarin finansman maliyeti ile bu paylara ait temettiler,
sirastyla 6zkaynaktan ve ilgili donem gelirinden ¢ikarilmistir.

Bagli ortakliklara ait bilangolar ve gelir tablolari, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis olup Sirket ve
bagli ortakliklarinin sahip oldugu paylarin kayitli degeri, ilgili 6zsermayeden mahsup edilmektedir. Sirket ile bagli ortakliklari
arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak silinmektedir. Sirket ve bagli ortakliklart
tarafindan elde bulundurulan bagli ortaklik hisselerinin maliyeti ve bu hisselerden dogan temettiiler, sermaye ve dénem
karindan ¢ikarilmugtir.

a) Grup’un dogrudan ve dolayl pay toplami %20’nin altinda olup teskilatlanmig piyasalarda islem gérmeyen ve makul
degerleri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklar, deger kaybr ile ilgili karsilik distildikten
sonra, maliyet bedelleri ile konsolide finansal tablolara yansitilir.

b) Bagli ortakliklar, kontroliin Grup’a gegtigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina dahil edilmekte olup kontroliin sona
erdigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan ¢ikartiimaktadirlar.

Bagli ortakliklarin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik disi paya sahip hissedarlarin paylari, konsolide
bilango ve gelir tablosunda sirasiyla ana ortaklik dis1 pay ve ana ortaklik dis1 kar/zarar olarak gosterilmektedir. Ana ortaklik
dis1 paylarin olusan zararlar telafi etmek i¢in zorunlu bir yiikiimliiliigiiniin ve s6z konusu zararlar1 karsilayabilmek i¢in
ilave yatirim yapabilme imkaninin oldugu durumlar haricinde, ana ortaklik dis1 paylarin bagh ortakligin 6zkaynagindaki
payini agan ana ortaklik digi paylara ait zararlar, Grup’un paylarina dagitilir. Tiim grup i¢i islemler, bakiyeler, gelir ve
giderler konsolidasyonda elimine edilmistir.

2.4 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (zere, Grup’un konsolide finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal durum
tablosunu 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal durum tablosuyla, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla
hazirlanan konsolide kar/zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis
tablosunu 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide kar/zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak
degisim tablosu ve konsolide nakit akig tablosuyla karsilastirmali olarak hazirlamstir.

2.5 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Gerekli olmasi veya Grup’un finansal durumu, performansi veya nakit akislari tizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise muhasebe politikalarinda
degisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin dnceki dénemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu
politika hep kullanimdaymus gibi finansal tablolarda geriye doniik olarak uygulanir.

Yeni bir TFRS’nin ilk kez uygulanmasidan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z konusu TFRS’nin varsa,

gecis hiikiimlerinde uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hiikmiiniin yer
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2.5 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (devami)

almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1
geriye doniik olarak uygulamakta ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

2.6 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, glivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin yapildigt
kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya ¢ikmasi sonucunda tahminler gozden
gecirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi yalnizca bir doneme iliskin ise degisikligin yapildig: cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemlerde ileriye yonelik olarak donem
kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe tahminindeki bir
degisikligin niteligi ve tutar1 gelecek donemlere iligkin etkinin tahmininin miimkiin olmadig haller disinda finansal tablo
dipnotlarinda agiklanir. Cari ddnemde muhasebe tahminlerinde bir degisiklik olmamuistir.

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yénetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliilikk tutarlarm etkileyecek bilango
tarihi itibariyla muhtemel yukdmlalik ile taahhutleri ve raporlama donemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen
varsayimlar ve tahminler yapmast gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler
diizenli olarak gozden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donemde gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar tizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilanco tarihinde var olan veya
ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari goz oniinde bulundurularak yapilan varsayimlar asagidadir:

a) Kidem tazminati yiikiimlilig aktleryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maag artiglart ve g¢alisan ayrilma
oranlari) kullanilarak belirlenir.

b) Grup, maddi duran varliklar1 dogrusal amortisman metoduyla faydali 6miir esasina uygun bir sekilde amortismana tabi
tutmustur. Beklenen faydali 6miir kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi
etkileri igin her yi1l gbzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

c) Grup ekteki finansal tablolarda Maddi Duran Varliklart igerisinde yer alan arsa ve binalar ile Yatiim Amach
Gayrimenkulleri i¢in TMS 16 Maddi Duran Varliklar’dan binalar Grup’unda yeniden degerleme modelini ve TMS 40
Yatirnm Amagh Gayrimenkuller Standartlarinda agiklanan muhasebelestirme sonrasi 6l¢iim modellerinden gergege
uygun deger modelini kullanmay1 tercih etmistir.

d) Siipheli alacak karsiliklari, Grup yodnetiminin bilango tarihi itibariyla var olan ancak cari ekonomik kosullar
cergevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar1 karsilayacagina inandigi tutarlar
yansitmaktadir. Alacaklarin deger disiikligiine ugraylp ugramadigi degerlendirilirken borglularin  gegmis
performanslari, piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan
performanslart ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir.

e) Stok deger diisiikliigi ile ilgili olarak stoklarin fiziksel ozellikleri ve stokta kalma stiresi incelenmekte, teknik
personelin goriisleri dogrultusunda kullanilabilirligi belirlenmekte ve kullanilamayacak oldugu tahmin edilen kalemler
icin karsilik ayrilmaktadir. Stoklarin net gergeklesebilir degerinin belirlenmesinde de ortalama satig fiyatlarna iligskin
veriler kullanilmaktadir.
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g) Grup yonetimi davalar ile ilgili olarak hukuk miisavirleri ve uzman goriisleri dogrultusunda en iyi tahminlerine
dayanarak dava karsilig1 ayirmaktadir.

h) Grup’un %20’nin altinda sermaye payina sahip oldugu finansal varliklari, borsaya kayitli herhangi bir makul degerinin
olmadigi, makul degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin tatbik edilebilir olmamasi veya islememesi
nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamadigi ve makul degerin giivenilir bir sekilde 6l¢iilemedigi durumlarda
finansal varligin kayitli degeri elde etme maliyeti tutarindan sayet mevcutsa deger diistikliigii karsiliginin ¢ikarilmasi
suretiyle degerlenmistir.

2.8 Netlestirme/Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya tahsilin miimkiin
olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanli olarak ger¢eklesebilmesi halinde,
finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.

2.9 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti agagidaki gibidir:

2.9.1 Hasilat

Gelirler, transferi konusunda s6z verilen mal ve/veya hizmetleri yansitacak sekilde, bu mal ve hizmetler karsiliginda hak

edilmesi beklenen tutar olarak gosterilmektedir. Bu amagla TFRS 15 hiikiimleri ger¢evesinde hasilatin kayda alinmasinda
5 adimlik bir siire¢ uygulanmaktadir.

. Miisteriyle yapilan sdzlesmelerin tanimlanmasi
. Sozlesmedeki ayri performans kriterleri ve yilikiimliliiklerin belirlenmesi
. So6zlesme bedelinin tespit edilmesi

. Satis bedelinin yiikiimliiliikklere dagitilmasi
. Sozlesme yiikiimliiliikleri yerine getirildik¢e hasilatin kaydedilmesi

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit giriglerini
s0z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Satiglar igerisinde 6nemli bir finansman unsurunun bulunmasi durumunda makul bedel gelecekte olusacak nakit akimlarinin
finansman unsuru icerinde yer alan gizli faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark tahakkuk esasina gore finansal

tablolara yansitilir.

Kiralama Faaliyetleri:

Kiralanan gayrimenkullerden elde edilen kira gelirleri tahakkuk esasina gore donemsel olarak gelir kaydedilmektedir. Gelir
bu islemle ilgili olugsan ekonomik faydalarin Grup’a girisi miimkiin goriiliiyor ise ve bu gelirin miktar1 giivenilir bir sekilde
olculebiliyor ise gergeklesir ve dogrusal yonteme gore muhasebelestirilir.

Temettli ve faiz geliri:

Pay senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, pay sahiplerinin temettii alma hakki dogdugu zaman (Grup’un
ekonomik faydalar elde edecegi ve gelirin gilivenilir bir bigimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda alimir. Finansal
varliklardan elde edilen faiz geliri, Grup’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde Sl¢iilmesi
mumkiin oldugu siirece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal
varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde
ilgili donemde tahakkuk ettirilir.
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2.9.2 Stok Degerlemesi

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken genel {iretim
giderlerinin bir kismini da igeren maliyetler stoklarin bagl bulundugu sinifa uygun olan yonteme goreve agirlikli ortalama
maliyet yontemine gore degerlenir. Net gergeklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis
fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satisi gergeklestirmek icin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
indirilmesiyle elde edilir. Stoklar olagan is akisi icerisinde satilmak amactyla elde tutulan ve satis amaciyla yakin gelecekte
elden c¢ikarilmak ve satilmak amaciyla edinilen tahil iiriinlerinden olugsmaktadir. Stoklarin tamami maliyet degeri ile net
gerceklesebilir degerin diisiik olani ile gosterilmistir.

2.9.3 Maddi Duran Varlhklar

Maddi duran varliklar (arsa ve binalar harig) 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibartyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden, 2005 ve sonraki yillarda satin alinan kalemler i¢in
satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict deger kayiplari diisiilerek yansitilir. Grup’un donem sonlari
itibartyla amortismani, asagidaki tabloda yer alan amortisman oranlarina gére dogrusal amortisman metodu ile, her bir
aktifin maliyetini iz bedel degerine getirmek {izere ekonomik Omiirler esas alinarak asagidaki oranlara gore
hesaplanmaktadir.

Amortisman Uygulanan Varhklar Yilik Amortisman
Makine Tesis 4,6,8,10 y1l
Tasit Araglari 5,10 yil
Demirbaglar 3,4,5-10,15 y1l
Ozel Maliyetler 5,10 yil

Arazi ve arsalar i¢in sinirsiz miirleri olmasi sebebiyle amortisman ayrilmamaktadir.

Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satis fiyatinin karsilastirilmasi
sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir.

Bakim ve onarim giderleri gerceklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktifte genisleme veya gozle
gOriiniir bir gelisme sagliyor ise aktiflestirilir.

Beklenen faydali 6miir kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her
yil gbzden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Kullanim Hakki Varliklar

(@) Kira ylkiimliliginiin ilk 6l¢tim tutari,

(b)  Kiralamann fiilen basladig tarihte veya 6ncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden, alinan tiim kiralama
tegviklerinin diigiilmesiyle elde edilen tutar,

(¢)  Grup tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler

Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda Grup’a devri makul bir sekilde kesinlesmedigi stirece Grup,
kullanim hakki varligini kiralamanin fiilen basladigi tarihten dayanak varligin yararli émriiniin sonuna kadar amortismana
tabi tutmaktadir. Kullanim hakki varliklar: deger diisiikligii degerlendirmesine tabidir.
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NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devani)

2.9.3 Maddi Duran Varhklar (devam)

Kira Yikumlilikleri

Grup, kira yikiimliliigiini kiralamanin fiilen bagladigi tarihte 6denmemis olan kira ddemelerinin bugiinkii degeri
Uzerinden dlgmektedir. Kiralamanin fiilen bagladig tarihte, kira yiikiimliiliigiiniin 6l¢timiine dahil edilen kira ddemeleri
dayanak varligin kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen basladig tarihte 6denmemis
olan asagidaki 6demelerden olusur:

(@)  Sabit 6demeler,

(b)  1lk &lgiimii kiralamanin fiilen basladig1 tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan bir endeks veya orana
bagli degisken kira 6demeleri,

(¢) Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda Grup tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar,

(d)  Grup’un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6lgiide emin olmasi durumunda bu opsiyonun kullanim
fiyati,

() Kiralama siiresinin Grup’un kiralamay1 sonlandirmak ig¢in bir opsiyon kullanacagini gostermesi durumunda
kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demeleri, demeyi tetikleyen olayin veya kosulun gergeklestigi
dénemde gider olarak kaydedilmektedir. Grup, kiralama siiresinin kalan kismi i¢in revize edilmis iskonto oranini,
kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi
durumunda ise Grup’un yeniden degerlendirmenin yapildigi tarihteki alternatif borg¢lanma faiz orami olarak
belirlemektedir.

Grup, kiralamanin fiilen bagladig tarihten sonra, kira yiikiimliligiini asagidaki sekilde 6lger:

(@  Defter degerini, kira yiikiimliligiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,
(b)  Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama siiresinde bir degisiklik, 6zii itibariyla sabit kira 6demelerinde bir degisiklik veya dayanak
varlig1 satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda finansal kiralama
yukiimliliiklerinin degeri yeniden 6l¢tlmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varligin diisiik degerli oldugu kiralamalarda Grup, kisa vadeli kiralama kayit
muafiyetini, kisa vadeli makine ve techizat kiralama sozlesmelerine uygulamaktadir (yani, baslangig¢ tarihinden itibaren
12 ay veya daha kisa bir kiralama siiresi olan ve bir satin alma opsiyonu olmayan varliklar). Ayni zamanda, diisiik degerli
varliklarin muhasebelestirilmesi muafiyetini, kira bedelinin diisiik degerli oldugu diisiiniilen ofis ekipmanlarina da
uygulamaktadir. Kisa vadeli kiralama sozlesmeleri ve diisiik degerli varliklarin kiralama s6zlesmeleri, kiralama siiresi
boyunca dogrusal yonteme gore gider olarak kaydedilir.

Grup, TMS 17 “Kiralama Islemleri” nin yerini alan TFRS 16 “Kiralamalar” standardini ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak
2019 tarihi itibartyla uygulamistir. Grup, basitlestirilmis ge¢is uygulamasim kullanarak onceki yil i¢in karsilagtirilabilir
tutarlar1 yeniden diizenlememistir. Bu yontem ile tiim kullanim hakk: varliklari, uygulamaya gegisteki kiralama borglari
(pesin 6demesi yapilan veya tahakkuk eden kiralama maliyetlerine gore diizeltilmis) tutarindan 6l¢iilmiistiir.

ilk uygulama sirasinda, Grup daha énce TMS 17’ye uygun olarak operasyonel kiralama olarak siniflandirilan
kiralamalarina iligkin kiralama yiikiimliligii kaydetmistir. Bu yiikiimliiliikler kalan kira édemelerinin 1 Ocak 2020 tarihi
itibariyla alternatif bor¢lanma faiz oranlar1 kullanilarak iskonto edilmis bugiinkii degerinden 6l¢iilmiistiir. Kullanim hakk1
varliklar1 ise, ilgili standartta yer alan basitlestirilmis gegis uygulamasi kapsaminda, kiralama yiikiimliiliiklerine (pesin
O0demesi yapilmis veya tahakkuk etmis kira Odemelerinin tutarina gore diizeltilmis) esit bir tutar iizerinden
muhasebelestirilmistir.
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2.9.4 Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis
maliyetlerinden ve 1 Ocak 2005 ten sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerinden, birikmis itfa ve tiikkenme

paylart ile kalict deger kayiplar1 diisiilmiis olarak gosterilirler. Grup’un donem sonlar itibariyla amortismani, asagidaki
tabloda yer alan amortisman oranlarina gére dogrusal amortisman metodu ile hesaplanmaktadir.

Amortisman Uygulanan Varhklar Oranlari (%)
Haklar 6,66-33,33
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 5-20

Beklenen faydali 6miir kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her
yil gbzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
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2.9.5 Yatirnm Amac¢h Gayrimenkuller

Yatirim amagli gayrimenkuller, kira veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller olup, gergege
uygun degeri tizerinden finansal tablolarda gosterilmektedir. Kabul géren kriterlere uymasi durumunda bilangoda yer alan
tutara, var olan yatirim amagli gayrimenkuliin herhangi bir kismimi degistirmenin maliyeti dahil edilir. S6z konusu tutara,
yatirim amagh gayrimenkullere yapilan giinliik bakimlar dahil edilmez.

Yatirim amagli gayrimenkullerin kullanim dis1 kalmalart veya satilmalart durumunda, bilangodan ¢ikartilirlar. Bu
gayrimenkullerin satimlarindan dogan kar veya zarar gelir tablosunda gosterilir. Faaliyet kiralamasi ger¢evesinde kiralanan
gayrimenkuller, yatirim amaglh gayrimenkul olarak siniflandirilir.

Yatirim amacglh gayrimenkuller olasi bir deger diisiikligiiniin tespiti amactyla incelenir ve bu inceleme sonunda yatirim
amagli gayrimenkullerin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise karsilik ayirmak suretiyle kayitl degeri geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili yatirim amaglh gayrimenkuliin mevcut kullanimindan gelecek
net nakit akimlari ile net satis fiyatindan yiiksek olani kabul edilir.

Grup yatirrm amacli gayrimenkullerini ger¢ege uygun degerleri iizerinden finansal tablolarda gdstermektedir. Bu nedenle
yatirim amagli gayrimenkuller amortismana tabi tutulmamaktadir. Yatirim amagh gayrimenkullerin gercege uygun degeri
tespit edilirken SPK’nin Seri VIII, No:35 sayili ‘‘Sermaye Piyasast Mevzuati Cergevesinde Degerleme Hizmeti Verecek
Sirketler ve Bu Sirketlerin Kurulca Listeye Alinmalarina iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”” hiikiimlerince faaliyet gosteren
lisansl bir gayrimenkul sirketine yaptirilan degerlemenin sonuglart kullanilmistir.

Grup konsolide finansal tablolarinda yer alan ana sirket ve bagli ortakliklara ait Yatirtm Amagli Gayrimenkulleri gergege
uygun degeri iizerinden gostermis olup degerleme raporlari1 SPK Lisansli Invest Gayrimenkul Degerleme ve Dan.
A.S.(“INVEST”) tarafindan yazilmigtir.

2.9.6 Varhiklarda Deger Diisiikliigii

itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadigi durum veya olaylarin ortaya ¢ikmasi
halinde deger diigiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarin1 agsmast durumunda deger
distikligi karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen ger¢ege uygun deger
veya kullanimdaki degerin biiylik olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nakit
akimlarmin oldugu en diisiik seviyede gruplanir. Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar
her raporlama tarihinde deger diigiikliigiiniin olasi iptali igin gbzden gegirilir.
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2.9.7 Kiralama islemleri

i) Finansal Kiralama Islemleri

Grup, finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu maddi duran varliklari, konsolide bilangoda kira baslangic tarihindeki rayig
degeri ya da daha diigiikse minimum kira 6demelerinin bilango tarihindeki degeri {izerinden yansitmaktadir (konsolide
finansal tablolarda ilgili maddi varhik kalemlerine dahil edilmistir). Minimum kira ddemelerinin bugiinkii degeri
hesaplanirken, finansal kiralama igleminde gegerli olan oran pratik olarak tespit edilebiliyor ise o deger, aksi takdirde,
bor¢lanma faiz orani iskonto faktorii olarak kullanilmaktadir. Finansal kiralama islemine konu olan maddi duran varligin
ilk edinilme agamasinda katlanilan masraflar maliyete dahil edilir. Finansal kiralama isleminden kaynaklanan yiikiimliiliik,
O0denecek faiz ve anapara borcu olarak ayristirilmistir. Faiz giderleri, sabit faiz orani iizerinden hesaplanarak ilgili ddnemin
gelir tablosu hesaplarima dahil edilmistir. Konsolide finansal tablolara yansitilmis kiralanan maddi duran varliklar ekonomik
Omiir ile kira siiresinden hangisi kisa ise ona gére amortismana tabi tutulurlar.

il)  Operasyonel Kiralama Islemleri

Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarimi elinde bulundurdugu kira s6zlesmeleri operasyonel kiralama olarak adlandirilir.
Bir operasyonel kiralama i¢in yapilan kiralama 6demeleri, kiralama siiresi boyunca gider olarak kayitlara alinmaktadir.

Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira sézlesmeleri operasyonel kiralama olarak adlandirilir.
Bir operasyonel kiralama i¢in yapilan kiralama 6demeleri, kiralama siiresi boyunca gider olarak kayitlara alinmaktadir.

2.9.8 Arastirma Gelistirme Giderleri

Bulunmamaktadir.

2.9.9 Borglanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli dl¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin alinmasi,
yapimu veya iiretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale
getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamis kisminin gegici siire

ile finansal yatirnmlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun borglanma
maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olugtuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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2.9.10 Finansal Araclar

i) Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmasi ve 6l¢iimii

Bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda:

a) Itfa edilmis maliyeti {izerinden &lgiilen finansal araclar

b) Gergege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen —bor¢lanma araglari;
¢) GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dl¢lilen — 6zkaynak araglari

d) GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen finansal araclar

olarak smiflandirilir.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandigi is modeli ve
finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir. Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin
birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis
maliyeti (izerinden 6lculdr:

a) Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarimin tahsil edilmesini amacglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmasi ve

b) Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
O6demelerini i¢eren nakit akislarina yol agmast.

Bir borglanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilen olarak
smiflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiiliir:

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dl¢iilmeyen tum
finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak dl¢iiliir.

Bunlar, tiim tiirev finansal varliklar1 da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde 6l¢limiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara
alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmas: veya dnemli 6l¢iide azaltmasi sartiyla bir
finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen olarak
tanimlanabilir.

Gercege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa finansal tablolara
alimmasi sirasinda islem bedeli {izerinden Olgiilen ve 6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar
haricinde) ilk dl¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gercege
uygun degere ilave edilerek dlgiiliir.
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2.9.10 Finansal Araclar (Devami)

ii) Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigti

TFRS 9 hiikiimleri ¢ercevesinde “beklenen kredi zararlari” modeli uygulanmaktadir. Yeni deger diisiikliigii modeli itfa
edilmig maliyetinden 6l¢iilen finansal varliklara ve sézlesme varliklarina uygulanir ancak 6zkaynak araglarina yapilan
yatirimlara uygulanmaz. Itfa edilmis maliyetinden Olgiilen finansal varliklar ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve

nakit benzerlerinden olugmaktadir.

Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve s6zlesme varliklar1 igin zarar karsiliklar: her zaman 6miir boyu beklenen
kredi zararlarina esit bir tutardan 6lgiiliir.

Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana &nemli dl¢lide artip artmadigi
belirlenirken ve beklenen kredi zararlari tahmin edilirken, asir1 maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde edilebilen makul
ve desteklenebilir bilgiler dikkate alinir. Bunlar, Grup’un ge¢mis deneyimlerine ve bilingli kredi degerlendirmelerine
dayanan niteliksel ve sayisal bilgileri ve analizleri ve ileriye yonelik bilgileri igerir.

Kredi-Deger Diisiikliigii Bulunan Finansal Varliklar:

Grup, her raporlama déneminde itfa edilmis maliyetinden o6lgiilen finansal varliklarin kredi-deger disiikliigii olup
olmadigini degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarini olumsuz sekilde etkileyen bir veya daha
fazla olay gergeklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi-deger disiikligiine ugramistir. Asagidaki olaylara iliskin
gozlemlenebilir veriler finansal varligin kredi-deger diisiikligiine ugramis oldugunu gosteren kanitlardir:

- Thrageinin ya da bor¢lunun énemli finansal sikint1 icinde olmast;

- Temerr(t veya vadenin Onemli oranda asilmasi gibi nedenlerle bir s6zlesme ihlalinin meydana gelmesi;

- Ekonomik veya sozlesmeye bagli nedenlerle, bor¢lunun igine diistigii finansal sikintidan dolay1 alacaklinin borgluya
normal sartlarda diisiinmedigi bir ayricalik tanimasi,

- Borglunun iflasinin veya baska bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin muhtemel olmasi veya

- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varliga iliskin aktif piyasanin ortadan kalkmasi.

Deger Diistikliigiiniin Finansal Tablolarda Gosterimi

itfa edilmis maliyetinden &lgiilen finansal varliklarin zarar karsiliklar1 bu varliklarm briit degerlerinden diisiiliir.

Kayittan Diisme

Finansal varliktan daha fazla bir nakit akis1 geri kazanmaya yonelik makul bir beklenti bulunmamasi durumunda, finansal
varligin briit tutar1 kayitlardan diisiiliir. Bu durum, genel olarak Grup’un borglunun kayittan diismeye konu tutarlar1 geri
odeyebilecek yeterli nakit akisi yaratan gelir kaynaklarinin ya da varliklarinin bulunmadigini belirlemesi durumunda olusur.
Ancak, kayittan diislilen finansal varliklar Grup’un vadesi gecen alacaklarin geri kazanilmasi i¢in uyguladigi yaptirim
aktivitelerine hala konu edilebilir.

Finansal varliklar, higbir geri kazanma beklentisi bulunmamasi durumunda kayitlardan distlir (borglunun Grup ile
herhangi bir geri 6deme plan1 yapmamasi gibi). Kayitlardan ¢ikarilan ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve

sozlesme varliklar1 icin Grup alacagi geri kazanabilmek amaciyla yaptirim aktivitelerinde bulunmaya devam eder. Geri
kazanim tutarlar1 kar veya zararda muhasebelestirilir.
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Y1l igerisinde gerceklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk lirasina ¢evrilmektedir. Bilancoda yer
alan dovize bagli varlik ve borglar, bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk lirasina g¢evrilmistir. Bu
cevirimden ve doévizli islemlerin tahsil/tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlari/zararlari kar veya zarar tablosunda yer
almaktadir.

Grup finansal tablolar1, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi ile sunulmustur. Grup’un
finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Grup’un gegerli para birimi olan ‘TL’ cinsinden ifade edilmistir.

Grup’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden gerceklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar
esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliliikler bilango
tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk lirasina gevrilmektedir. Gergege uygun degeriyle izlenmekte olan parasal
olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas
alinmak suretiyle Tiirk lirasina ¢evrilmektedir.

Tarihi maliyet cinsinden dlgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.
Kur farklari olugtuklar1 donemde, kar veya zarar olarak muhasebelestirilirler.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklart donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:

e Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para birimiyle gosterilen
borglar tizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir varliklarin maliyetine dahil edilen kur
farklari,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin muhasebe politikalar
asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla gergeklestirilen islemlerden kaynaklanan kur
farklari,

e  Yurtdis:t faaliyetindeki net yatirimin bir pargasini olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve net yatirimin
satisinda kar ya da zararla iliskilendirilen, ddenme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdis1 faaliyetlerden kaynaklanan
parasal borg ve alacaklardan dogan kur farklart.

2.9.12 Pay Basina Kar / Zarar

Pay basina kar, net karin ilgili donem i¢inde mevcut paylarin agirlikli ortalama adedine boliinmesiyle tespit edilir.
Tirkiye’de sirketler, sermayelerini pay sahiplerine gegmis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz pay” yolu ile
arttirabilmektedirler. Pay basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz pay ihraci ¢ikarilmuig paylar olarak sayilir. Dolaysiyla, pay
bagina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli pay adedi ortalamasi, paylarin bedelsiz olarak ¢ikarilmasimi geriye donik
olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.9.13 Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
Bilango tarihi ile bilangonun yayimui i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, Grup lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar ifade
eder. Bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmas1 veya ilgili olaylarin bilango

tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, Grup s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Grup; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar
bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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2.9.14 Karsihiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Grup’un, ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigliniin bulunmasi, bu yiikiimliiligiin yerine getirilmesi igin
ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilik tutariin giivenilir
bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili yiiktimliiliik, karsilik olarak finansal tablolara alinr.

Karsilik ayrilan tutar yiikiimliliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla
ylkiimliliiglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yolu ile hesaplanir. Karsiligin, mevcut
ylkiimliliiglin karsilanmasi i¢in gerekli nakit akimlarini kullanarak 6l¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter
degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Grup sarta bagli yiikiimliiliklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarin tutari hakkinda giivenilir
tahminin yapilmamasi durumunda ilgili yiikiimliliigii dipnotlarda gostermektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha fazla kesin
olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagli varlik olarak degerlendirilir.
Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi durumunda sarta bagh varliklar
dipnotlarda agiklanir.

Karsilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kismimin igiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6denmesinin kesin olmasi ve tutarin
giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir.

2.9.15 ilisgkili Taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, tist dlizey yoneticiler ve Ydnetim Kurulu GOyeleri, aileleri ve onlar
tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar “iligkili taraflar” olarak kabul ve ifade
edilmiglerdir.

2.9.16 Devlet Tesvik ve Yardimlari
Devletin tesvikleri, Grup’un bu tesviklerle ilgili gerekleri yerine getirdigi ve bu tesvikin alinacagi ile ilgili makul bir sebep
olusmadig: siirece muhasebelestirilmez. Bu tesvikler karsilamalar1 beklenen maliyetlerle eslesecek sekilde ilgili donemde

gelir olarak muhasebelestirilir. Devletin sagladigi tegviklerden elde edilen gelir uygun bir gider kaleminden indirim olarak
muhasebelestirilir.
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2.9.17 Kurum Kazana1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan olusur.

Cari verqi

Cari yil vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri haric
tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi yiikiimliiliigii bilanco tarihi
itibartyla yasallasmis ya da 6nemli 6l¢iide yasallagmig vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varhigi, varliklarin ve yiikiimliliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari ile yasal
vergi matrahi hesabinda dikkate alman tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango ydntemine gore vergi etkilerinin
yasallagmig vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yukumliltkleri
vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yilikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de finansal kar veya zarari etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iliskin
ertelenen vergi yukimliiliigi veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yukimlulukleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu
farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiikk oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is
ortakliklarindaki paylar ile iligskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirnm ve paylar
ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi
yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayitli degeri, her bir bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin kayith
degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde finansal kar elde etmenin
muhtemel olmadig1 dlgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliilikkleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi donemde
gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlagsmis veya 6nemli 6lgiide kanunlagsmis vergi oranlart (vergi
diizenlemeleri) tizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve yilikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un
bilango tarihi itibartyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliilitklerini yerine getirmesi i¢in tahmin
ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve ylikiimliiliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili
yasal bir hakkin olmasi1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiikiimliilikklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi
durumunda mahsup edilir.
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Donem Cari ve Ertelenmis Verqisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda
alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak
muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alamin, satin alinan bagh ortakligin
tanimlanabilen varlik, ylikiimliiliik ve sarta bagli bor¢larinin gergege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz dniinde bulundurulur.

Finansal tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi icermektedir. Grup, dénem
sonuglari lizerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

Vergi Varlik ve Yiikiimliiliiklerinde Netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin 6denen kurumlar vergisi tutarlariyla iliskili oldugu icin netlestirilmektedir.
2.9.18 EmeKklilik ve Kidem Tazminati Karsihig

Tirkiye’de gecerli is kanunlari geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlar: ilisikteki finansal tablolarda
gergeklestikge provizyon olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” Standardi
uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlart olarak nitelendirilir.

Ekli konsolide finansal tablolarda kidem tazminati yikiimliiligd, gelecek yillarda 6denecek emeklilik tazminatinin bilango
tarihindeki degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindan arindirilmis uygun faiz orani ile iskonto edilmesi ile
bulunan tutar olarak finansal tablolara yansitilmustir.

2.9.19 Nakit Akis Tablosu

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen
nakde c¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli
yatirimlardir.

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirrm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bi¢cimde
simiflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gdsterir.
Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (varlik yatirimlar1 ve finansal yatirimlar)
kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Grup’un finansman
faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

25



RAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
LISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk lirasinin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.9 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

2.9.20 Satis ve geri kiralama islemleri

Bir satig ve geri kiralama iglemi, bir varligin satigini ve yine ayni varligin geri kiralanmasini igerir. Bir satis ve geri kiralama
isleminin finansal kiralama ile sonu¢lanmasi durumunda, satig gelirlerinin defter degerinin iizerindeki kismi satici
tarafindan hemen gelir olarak muhasebelestirilmez. Bunun yerine, s6zii edilen gelir ertelenir ve kiralama siiresi boyunca
itfa edilir.

Finansal kiralama sirketlerine “sat ve geri kirala” kapsaminda yapilan teslimlerden dogan kazanglarin %100°1, sézlesmeden
kaynaklanan yiikiimliiliiklerin yerine getirilecegi sartiyla, kurumlar vergisinden istisna tutulmustur. Grup’un bu kapsamda
yapmis oldugu islemden dogan ertelenmis gelir, Grup yonetiminin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliilikleri yerine
getirecegi kanaatiyle ertelenmis vergi hesaplamasina konu edilmemistir.

2.10 Sermaye ve Temettiler

Adi paylar, 6zsermaye olarak simflandirilir. Adi paylar iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde birikmis
kardan indirilerek kaydedilir.

2.11 isletmenin Siirekliligi

Grup finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.12. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

31 Aralik 2024 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalart asagida 6zetlenen 1 Ocak 2024 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS yorumlari disinda
onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve
performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 16 Degisiklikleri — Satis ve geri kiralama islemleri

1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin
TFRS 16°daki bir satis ve geri kiralama islemini islem tarihinden sonra nasil muhasebelestirdigini agiklayan satig ve geri
kiralama hiikiimlerini igerir. Kira 6demelerinin bir kismi veya tamami bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira
O6demelerinden olusan satis ve geri kiralama islemlerinin etkilenmesi muhtemeldir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 1 Degisiklikleri — S6zlesme kosullari olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degisiklik

1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin
raporlama doneminden sonraki on iki ay i¢inde uymasi gereken kosullarmn bir ylikiimliiliigiin siniflandirmasini nasil
etkiledigine agiklik getirmektedir. Degisiklikler ayni: zamanda isletmenin bu kosullara tabi yiikiimliiliiklerle ilgili sagladig:

bilgilerin iyilestirilmesini de amaglamaktadir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.12. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

i) 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devami)
TMS 7 ve TFRS 7 “deki tedarik¢i finansman anlagsmalarina iliskin degisiklikler

1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler tedarik¢i
finansman anlagmalariin ve isletmelerin yiikiimliiliikleri, nakit akislar1 ve likidite risklerinin {izerindeki etkilerine dair
seffafligt arttirmak icin acgiklama yapilmasini gerektirir. Aciklama gereklilikleri, UMSK (Uluslararast Muhasebe
Standartlar1 Kurumu)’nun , yatirimeilarin, bazi sirketlerin tedarik¢i finansmani anlagsmalarinin yeterince agik olmadigi ve
yatirimcilarin analizini engelledigi yoniindeki endiselerine verdigi yanuttir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TSRS 1 “Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Aciklanmasina iliskin Genel Hiikiimler

1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, bir girketin
deger zinciri igerisindeki siirdiiriilebilirlikle ilgili maruz kaldig: tiim ciddi riskler ve firsatlarin agiklanmasina yonelik temel
cerceveyi igerir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TSRS 2 “iklimle ilgili aciklamalar

1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, sirketlerin
iklimle ilgili riskler ve firsatlar hakkinda agiklama gerekliliklerini belirleme konusundaki ilk standarttir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir
ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemis ve
Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler agsagidaki gibidir. Grup aksi
belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarimi ve dipnotlarim etkileyecek
gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 17 Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda
¢ok cesitli uygulamalara izin veren TFRS 4’{in yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile istege bagl katilim
ozelligine sahip yatirnm sdzlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir. Diger taraftan
TFRS 17°nin uygulama tarihi KGK tarafindan 01.01.2025 tarihine ertelenmistir.

Standart Grup i¢in gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.
TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi

1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri icin gegerlidir. Bir isletme, belirli bir
amag icin belirli bir 6l¢lim tarihinde bagka bir para birimine ¢evrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem veya
faaliyete sahip oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, baska bir para birimini elde etme olanagi mevcut
oldugunda (normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve igslem; uygulanabilir haklar ve yilikiimliiliikler yaratan bir piyasa
veya takas mekanizmasi yoluyla gerceklesir.

Genel anlamda, Grup finansal tablolar Uzerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
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31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
LISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk lirasinin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 3 ORTAK KONTROLE TABI iSLETME BiRLESMELERIi

KGK tarafindan 11 Ekim 2018 tarihli Resmi Gazete ’de yayimlanan “Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin
Mubhasebelestirilmesine iliskin Kurul Karari’nda (“KGK Kurul Karar1), ortak kontrole tabi isletme birlesmeleri “birlesen
tiim tesebbiis ya da isletmelerin igletme birlesmesinin dncesinde ve sonrasinda aymi kisi veya kisiler tarafindan kontrol
edildigi ve bu kontroliin gecici olmadig bir igletme birlesmesi” seklinde tanimlanmig olup muhasebelestirilmesinde finansal
tablolarda serefiyeye yer verilmeyecegi, haklarin birlestirilmesi yontemi uygulanirken, gerceklestirilen bu tiir birlesmelerin
karsilagtirmali olarak sunulan dénemin bas itibariyla gerceklesmis gibi cari ve karsilastirmali doneme ait finansal tablolarin
dizeltilerek sunulacagi belirtilmistir.

NOT 4 DIiGER iSLETMELERDEKi PAYLAR

Grup’un finansal tablolarinda insaat faaliyetlerini genisletmek ve pazar alnini genisletmek amaciyla satin aldigi asagida
belirtilen sirketleri konsolide finansal tablolarina dahil etmistir.

Ticaret Unvam Sirketin Faaliyet Odenmis Sermayesi Grup’un Grup’un
Konusu Sermayedeki Pay1 Sermayedeki Pay1
(%) 31.12.2024

Trio Teknik Yap1 A.S. Egitim 3.000.000 3.000.000 100

Hera Teknik Yap1 A.S. Insaat 7.500.000 7.500.000 100

Ral Yap1 Miihendislik Insaat 25.000.000 25.000.000 100

AS.

Ral Enerji A.S.* Enerji 275.000.000 140.250.000 51

Ral Prestij Gayr. Gel. Gayrimenkul 500.000.000 500.000.000 100

AS.

*Sirket Yonetim Kurulu'nun 01.11.2021 tarihinde almis oldugu karar ile, enerji sektoriindeki gelisen talebe bagh olarak sirkete olumlu katkisi
beklenmesi diisiiniilen ve enerji sektoriinde faaliyet gdstermek tzere 5.000.000 TL sermayeli Ral Enerji Anonim Sirketi unvanli yeni bir sirketin
kurulmasina karar vermis olup, kurulus islemleri 10.11.2021 tarihinde tamamlanmis olup Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nin (“TTSG”) 10.11.2021
Tarihli 10448 sayili niishasinda ilan edilerek tescil edilmistir. 12.09.2022 tarih ve 10658 sayili TTSG de yayinlanan genel kurul karart ile sirket
sermayesi 20.000.000.-TL’ye, 20.12.2022 tarih 10729 sayilhi TTSG'de yayinlanan genel kurul karar ile sirket sermayesi 50.000.000.-TL’ye
yiikseltilmigtir. Sirketin %100 bagh ortakligi olan Ral Enerji A.S.'nin mevcut 50.000.000 TL olan sermayesinin 210.000.000 TL nakit artirimla
260.000.000 TL've ¢ikarilmasina iliskin sermaye artirim islemi 14.08.2023 tarihinde tescil edilmistir. Sirket 18.01.2024 Tarihli 03 Sayili Genel Kurul
karari ile 15.000.000 TL sermaye artirumini taahhiit etmigtir.

Sirket Yonetim Kurulu 13/11/2023 tarihinde toplanarak Ral Yapi Miihendislik A.S.nin satin alinmasi i¢in alinan
09/11/2023 tarih ve 28 nolu yonetim kurulu kararinin iptal edilmesine ve s6z konusu kararin asagidaki sekilde degistirilerek
yeniden alinmasina karar vermistir.

Sirket Yonetim Kurulu 13.11.2023 tarihinde toplanarak halka agik olmayan bagli ortakligi olan Ral Yap1 Miihendislik A.S.
kismi boliinme yoluyla sirketin aktifinde bulunan mal varliklarinin (arazi ve arsalar, binalar, ortak olunan ve yiiklenilen
ingaat projeleri) bir kisminin devredilmesine, devredilecek olan mal varliklarinin belirlenmesine;

1.5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19 ve 20. maddeleri, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun ilgili hiikiimleri,
Sirket’in sahip oldugu, 30.09.2023 tarihi itibariyla net kayitli degeri 83.838.328 TL olan varlik ve yiikiimliliiklerin, igtirak
modeliyle kismi boliinme suretiyle Sirket tarafindan 30.09.2023 tarihli kayitl degerleri iizerinden yeni kurulacak Ral Prestij
Gayrimenkul Gelistirme A.S.'ye devredilmesine,

2.Kismi boliinme isleminde 30.09.2023 tarihli finansal tablolarin esas alinmasina ve boliinme isleminin Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 159. maddesi uyarinca kolaylastirilmig usulde gerceklestirilmesine,

3.Bu cercevede 83.838.328 TL ¢ikarilmig sermayeli ve paylarinin tamami Sirket’e ait olacak Ral Prestij Gayrimenkul
Gelistirme A.S. unvanli bir sirket kurulmasina karar verilmistir.

28



RAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
LISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT 5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Isletmenin iiriin veya hizmet grubu sunumunda risk ve getiri agisindan diger faaliyet alanlarindan farkli 6zellikler tasryan,
ayirt edilebilir faaliyet boliimiintin ve farkl risk ve getiri dzelliklerine sahip ayirt edilebilir bolimleri dikkate alinarak
bdliimlere gore raporlama yapilmaktadir.

31.12.2024 Yatirim .

Holding Insaat Enerji  Eliminasyon Dizeltmeleri Toplam
Dénen Varliklar 601.142.661 2.085.466.241 226.098.310 500.680.703  2.412.026.509
Duran Varliklar 1.922.950.873  2.511.973.939  2.409.437.916 1.961.650.918  4.882.711.810
Toplam Varhklar 2.524.093.534  4.597.440.180  2.635.536.226 3.689.044.902  7.294.738.319
Kisa Vadeli Yikiimliliikler 371.680.071  1.585.569.211 459.558.518 429.089.440 1.987.718.360
Uzun Vadeli Yukimlulikler 153.270.019 82.207.177  1.613.392.677 598.904  1.848.270.969
Ozkaynaklar 1.974.659.940 1.871.631.495 517.168.477 904.710.922  3.458.748.990
Toplam Yukumlalukler 2.499.610.030  3.539.407.883  2.590.119.672 1.334.399.266  7.294.738.319

Yatirnm .
Surdurulen Faaliyetler Holding Ingaat Enerji _Eliminasyon Duzeltmeleri Toplam
Satis Gelirleri 76.893.343  4.612.280.978 11.385 11.502.818 4.677.682.888
Satiglari Maliyeti(-) 50.211.035- 3.868.704.967- 10.30(; 87.367.285- 3.831.559.017-
Briit Kar/Zarar 26.682.308 743.576.011 1.085 443.579.421 846.123.871
Genel yonetim Giderleri(-) 25.789.622_ 26.558.67‘.; 36.294 365.78i 52.018.814
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 4.667.524 63.678.639 5.503.100 522.516 73.326.747
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler(-) 2.818.972- 103.834.272- 10.908.474: 262.462- 117.299.25(;
Faaliyet Kary/Zarari 2.741.238 676.861.699 5.440.58:; 75.970.194; 750.132.548
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler/Giderler(-
)net 777.737.714 216.301.362 384.985 22.341.199 972.082.862
Finansman Gelirleri 108.064.693 36.633.871; 1.946.125 304.088.424 230.711.479;
Finansman Giderleri 142.853.998_; 101.852.445 47.442.77&; 250.459.422; 162.015.100
Net Parasal Pozisyon Kazanglari( Kayiplari) 279.333.209; 301.908.657_ 330.990.790 30.896.705_ 219.354.372[
Vergi Oncesi Kari/Zarari 466.356.438 656.472.976 280.438.541 30.896.705; 1.434.164.660
Vergi Geliri/Gideri 46.95(; 13.489.564 39.377.144: 13.614.99?: 12.319.537-

Doénem Vergi Gideri - - - - -

Ertelenmis Geliri/Gideri 46.950 13.489.564 39.377.144 13.614.993 12.319.537

Dénem KaryZarari 466.309.488 669.962.540 241.061.397 44.511.698  1.421.845.123
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NOT 5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Yatirim .
31.12.2023 Holding Insaat Enerji  Eliminasyon Duzeltmeleri Toplam
Donen Varhklar 112.979.120 1.488.476.351 52.527.173 110.418.735 1.764.401.380
Duran Varhklar 504.143.827  1.703.549.436  488.900.071 917.746.74(; 1.778.846.594
Toplam Varhklar 617.122.947  3.192.025.787  541.427.244 807.328.004; 3.543.247.974
Kisa Vadeli Yukimlulukler 430.961.613 1.073.655.161  137.586.746 216.207.171- 1.425.996.350
Uzun Vadeli Yukumllukler 8.047.293 301.455.306 6.684.560 70.180.305- 246.006.854
Ozkaynaklar 178.114.041 1.816.915.319  397.155.938 520.940.52{; 1.871.244.770
Toplam Yukamlulukler 617.122.947  3.192.025.787  541.427.244 807.328.004: 3.543.247.974
Yatirim .

Surdurulen Faaliyetler Holding Ingaat Enerji _Eliminasyon Duzeltmeleri Toplam
Satis Gelirleri 97.506.880 2.935.306.666 - 15.589.297- 3.017.224.250
Satislarin Maliyeti(-) 96.843.955; 1.969.634.284; - 36.283.830 2.030.194.412-
Brit Kar/Zarar 662.922 965.672.382 - 20.694.534 987.029.838
Genel yonetim Giderleri(-) 8.680.193- 31.015.179- - 3.667.514 2.847.811- 46.210.697-
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 153.316 62.105.474 1.113.757 3.618.435 66.990.982
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler(-) 742.788 45.307.951; 612.121; 1.262 45.176.025_
Faaliyet Kari/Zarar1 7.121.167_ 951.454.725 - 3.165.880 21.466.420 962.634.099
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler/Giderler(- -

)net 11.662.042 120.276.946 3.969 21.466.425 110.476.532
Finansman Gelirleri 224.928 5.962.357 282 - 6.187.566
Finansman Giderleri 6.734.8955 47.049.334: - 5.825.783 - 59.610.01(;
Net Parasal Pozisyon Kazanclari( Kayiplari) 122.079.826 113.968.775_ 85.225.582 108.562.846_ 259.385.858_
Vergi Oncesi Kar/Zaran 124.048.915; 916.675.919 76.238.169 108.562.85(; 760.302.323
Vergi Geliri/Gideri 10.066.202_ 305.420.867_ - 6.681.493 - 223.103.061_
Dénem Vergi Gideri - 29.047.7555 26.177_ - 29.073.93f;
Ertelenmis Geliri/Gideri 10.066.202_ 276.373.105; - 6.655.316 - 194.029.125_
Dénem KaryZarari 134.115.117_ 611.255.052 69.556.676 108.562.856 537.199.262
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(Tum tutarlar Turk lirasinin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade

edilmistir.)

NOT 6 NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Grup’un doénem sonlart itibariyla nakit ve nakit benzeri varliklar1 asagida agiklanmustir:

Nakit ve Nakit Benzerleri 31.12.2024 31.12.2023
Kasa 84.326 72.234
Bankalar 13.232.065 148.712.816
Vadesiz Mevduat - TL 9.028.768 90.389.336
Vadeli Mevduat - TL 4.203.297 58.323.480

Diger Hazir Degerler 1.668.652 59.152
Toplam 14.985.043 148.844.202

NOT 7 FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 31.12.2024 31.12.2023
Diger Menkul Kiymetler 42.488.889 -
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilarak Olgiilen Diger Finansal - 1.250
Varliklar
Toplam 42.488.889 1.250
Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar 31.12.2024 31.12.2023
Istirakler 3.810.135 1.518.865
GUD Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Diger Finansal Varliklar 6.125.000 5.522.488
Toplam 9.935.135 7.041.353

NOT 8 FINANSAL BORCLAR

Grup’un donem sonlari itibartyla kisa vadeli finansal borglari asagida agiklanmustir:
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 31.12.2024 31.12.2023
Kisa Vadeli Kredi Borglart* 58.800.000 117.840.782
Toplam 58.800.000 117.840.782
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 31.12.2024 31.12.2023
Uzun Vadeli Kredi Bor¢larinin Kisa Vadeli Kisimlari 423.567.929 219.636.255
Finansal Kiralama Islemlerinden Dogan Borglar 29.063.001 16.664.283
Thrag Edilmis Borg¢lanma Araglarindan Borglar 167.333.839 -
Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma Maliyetleri (-) -2.208.852 -1.446.785
Toplam 617.755.917 234.853.753
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NOT 8 FINANSAL BORCLAR (Devami)

Grup’un dénem sonlar1 itibarryla uzun vadeli finansal bor¢lar1 asagida agiklanmistir:

Uzun Vadeli Borglanmalar 31.12.2024 31.12.2023
Uzun Vadeli Kredi Borglari 1.588.545.400 173.179
Finansal Kiralama Islemlerinden Dogan Borglar 11.827.577 7.903.297
Ertelenmis Finansal Kiralama Borglari(-) -448.809 -416.160
Toplam 1.599.924.168 7.660.316
Kredilere iligkin likidite tablosu asagidaki gibidir;

31.12.2024 31.12.2023
0-3ay 229.199.289 -
312 AY 1.004.268.708 -
15 yil 210.454.155 38.090.931

5 il fizeri 375.311.512
Toplam 1.819.233.664 38.090.931

Leasinglere iligkin likidite tablosu asagidaki gibidir;

31.12.2024 31.12.2023
0-3 ay 8.437.870 -
3.12 AY 20.625.130 -
1-5 yil 11.827.579 593.519.945

5 yil lizeri }
Toplam 40.890.580 593.519.945

NOT 9 DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Donem sonlari itibartyla Grup’un finansal diger yiikiimliiligii asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Finansal Yiikiimliiliikler 31.12.2024 31.12.2023
Kredi Kart1 Borglari 1.503.908 2.008.159
Toplam 1.503.908 2.008.159
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NOT 10 TICARi ALACAK VE BORCLAR

Grup’un donem sonlart itibartyla kisa vadeli ticari alacaklar1 asagida aciklanmistir:

Ticari Alacaklar - Kisa Vadeli 31.12.2024 31.12.2023
Alicilar* 318.942.447 86.613.827
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 1.165.845 18.561.738
Tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 317.776.602 68.052.089
Alacak Senetleri** 5.580.000 2.266.747
Iliskili Olmayan Taraflardan Alinan Cek ve Senetler 5.580.000 2.266.747
Ertelenmis Faiz Gelirleri (Reeskont)**** -701.851 -1.080.729
Alicllar Hesabina Uygulanan Reeskont -701.851 -1.080.729
Stipheli Ticari Alacaklar***** 7.617.891 13.307.316
Stipheli Ticari Alacak Karsiliklari (-) -7.617.891 -13.307.316
Diger Ticari Alacaklar 43.256.808 321.152
[liskili Taraflardan Diger Ticari Alacaklar 17.370.753 -
lliskili Olmayan Taraflardan Diger Ticari Alacaklar 25.886.055 321.152
Toplam 367.077.404 88.120.997

Grup’un 1 yil boyunca hareket gérmeyen ve tahsili temerriide diigmiis alacak kalemleri siipheli olarak siniflanmig ve bu

alacaklarin tamamina karsilik ayrilmistir. Sonraki donemde tahsili ger¢eklesen alacaklar ise iptal edilmistir.

Siipheli Ticari Alacak Karsiliklari 31.12.2024 31.12.2023
Dénem Basi Bakiyesi -13.307.316 -21.347.534
Dénem I¢i Tahsilatlar ve Iptaller 1.622.159 -
Dénem Sonunda Ayrilan Karsiliklar -23.102 -477.650
Enflasyon Diizeltmesi 4.090.368 8.517.868
Ddnem Sonu Bakiyesi -7.617.891 -13.307.316
Grup’un donem sonlart itibartyla kisa vadeli ticari borglari asagida agiklanmigtir:
Ticari Borglar - Kisa Vadeli 31.12.2024 31.12.2023
Saticilar 559.254.269 243.587.915
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 79.839.177 88.513.358
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 479.415.092 155.074.557
Bor¢ Senetleri 464.244.536 367.862.582
lliskili Olmayan Taraflara Verilen Borg Senetleri 464.244.536 367.862.582
Borg Senetleri Reeskontu (-) -26.383.341 -21.726.884
Saticilar Hesabina Uygulanan Reeskont -26.383.341 -21.726.884
Diger Ticari Borglar 145.375.492 6.829.025
lliskili Taraflara Diger Ticari Bor¢lar 143.872.132 -
[liskili Olmayan Taraflara Diger Ticari Borglar 1.503.360 6.829.025
Toplam 1.142.490.956 596.552.638

Grup’un donem sonlar1 itibariyla uzun vadeli ticari bor¢lar1 bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
LISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk lirasinin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 11 DIGER ALACAK VE BORCLAR

Grup’un donem sonlart itibartyla kisa vadeli diger alacaklar1 asagidaki gibidir:

Diger Alacaklar - Kisa Vadeli 31.12.2024 31.12.2023
Diger Alacaklar 20.851.751 68.436.467
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 20.851.751 19.966.270
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar - 48.470.197
Verilen Depozito ve Teminatlar 44.859.164 44757
[liskili Olmayan Taraflara Verilen Depozito ve Teminatlar 44.859.164 44,757
Ortaklardan Alacaklar 196.676.313 -
Isritaklerden ve Bagl Ortakliklardan Alacak 12.340.021 4.546.856
Toplam 274.727.249 73.028.080

Grup’un dénem sonlari itibariyla uzun vadeli diger alacaklar1 agagidaki gibidir:

Diger Alacaklar - Uzun Vadeli 31.12.2024 31.12.2023
Verilen Depozito ve Teminatlar - 63.414.572
53 7. . . . %
liskili Olmayan Taraflara Verilen Depozito ve Teminatlar i 63.414 572
Toplam - 63.414.572
Grup’un donem sonlart itibartyla kisa vadeli diger borglar1 asagidaki gibidir:
Diger Borglar - Kisa Vadeli 31.12.2024 31.12.2023
Ortaklara Borglar 208.948 -
Alinan Depozito ve Teminatlar 34.757.551 41.201.480
1liskili Olmayan Taraflardan Alinan Depozito ve Teminatlar 34757 551 41.201.480
Diger Borglar 145.444 316.104.860
[liskili Taraflara Diger Bor¢lar - 316.038.681
lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 145.444 66.179
Bagl Oratklik ve Istiraklere Borg 26.318.475 -
Toplam 61.430.418 357.306.340
Grup’un donem sonlar1 itibartyla uzun vadeli diger borglar1 bulunmamaktadir.
NOT 12 SOZLESME VARLIKLARI'YUKUMLULUKLERI
Kisa Vadeli S6zlesme Varliklar 31.12.2024 31.12.2023
Devam Eden Miisteri Sézlesmelerinden Dogan 789.815.369 653.327.697
Varliklar
Toplam 789.815.369 653.327.697
Uzun Vadeli Sézlesme Varliklari 31.12.2024 31.12.2023
Devam Eden Miisteri Sozlesmelerinden Dogan - 203.927.583
Varliklar
Toplam - 203.927.583
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[LISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk lirasinin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade

edilmistir.)

NOT 12 SOZLESME VARLIKLARYYUKUMLULUKLERI (Devamu)

Kisa Vadeli S6zlesme Yiikiimliiliikleri 31.12.2024 31.12.2023
Kisa Vadeli Miisteri Sozlesmelerinden Dogan - 33.767.102
Yukumlulukler
Toplam - 33.767.102
NOT 13 STOKLAR
Grup’un donem sonlart itibarryla stoklar1 agagida agiklanmistir:
Kisa Vadeli Stoklar 31.12.2024 31.12.2023
Yart Mamuller Uretim 18.859.364 22.415.658
Insaat Malzeleri 936.003 305.911
Toplam 19.795.367 22.721.569
Uzun Vadeli Stoklar 31.12.2024 31.12.2023
Stoklar - 121.044.748
Toplam - 121.044.748
NOT 14 CANLI VARLIKLAR
Bulunmamaktadir.
NOT 15 PESIN ODENMI$ GIDERLER VE ERTELENMIiS GELIRLER
Grup’un donem sonlari itibartyla kisa vadeli pesin 6denmis giderleri asagidaki gibidir:
Pesin Odenmis Giderler - Kisa Vadeli 31.12.2024 31.12.2023
Pesin Odenmis Mubhtelif Giderler 7.360.630 1.631.675
lliskili Olmayan Taraflardan Gelecek Aylara Ait Giderler* 7.360.630 1.631.675
Verilen Siparis Avanslart 681.006.139 727.942.022
Iliskili Taraflara Verilen Siparis Avanslart 100.790.132 -
lliskili Olmayan Taraflara Verilen Siparis Avanslari** 580.216.007 727.942.022
Personel Avanslari 1.986.285 106.840
Is Avanslar 76.932.622 1.790.373
Toplam 767.285.676 731.470.910
Pesin Odenmis Giderler - Uzun Vadeli 31.12.2024 31.12.2023
Gelecek Yillara Ait Giderler 61.496 -
Toplam 61.496 -
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[LISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk lirasinin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 15 PESIN ODENMIiS GIDERLER VE ERTELENMIiS GELIRLER (Devami)
Grup’un donem sonlart itibartyla kisa vadeli ertelenmis gelirleri asagidaki gibidir:

Ertelenmis Gelirler - Kisa Vadeli 31.12.2024 31.12.2023
Alinan Siparis Avanslar1* 36.682.910 12.111.729

1liskili Olmayan Taraflardan Aliman Siparis Avanslar 36.682.910 12.111.729
Toplam 36.682.910 12.111.729

NOT 16 OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Grup’un 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibartyla 6zkaynak yontemine gére muhasebelestirilen adi ortakliklarin
istiraklerin finansal durum tablosunda yer alan tutarlari asagidaki gibidir:

31.12.2024
54.864

31.12.2023
54.864

Hera-Ogulhan-Grup Lider Adi Ortakligi

NOT 17 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Grup mal ve hizmet iretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda satilmak yerine, kira

elde etmek veya deger kazanmasi1 amaciyla veya her ikisi i¢in elde tutulan binalarini yatirim amacglhi gayrimenkul olarak
siniflandirmugtir.

Grup ekli konsolide finansal tablolarda yatirrm amacglhi gayrimenkulleri i¢in gergcege uygun deger yontemini kullanmay1
tercih etmistir. Yatirim amagh gayrimenkullerin ger¢ege uygun degerlerindeki degismeler kar ya da zarar tablosunda esas
faaliyetlerinden diger gelirler hesabinda muhasebelestirilmistir. Yatirim amagli gayrimenkullerinin gergege uygun
degerlerinin belirlenmesinde 2. seviye girdiler kullanilmustir.

Dé ici Dénem Deserl

01.01.2024 (‘l,'.‘re.“;ef‘ ici Transferler ef,:; lflme 31.12.2024
Briit Degeri 1§ Cikislar
Isyeri 610.789.879 - - - 593.199.879 8.160.000 25.750.000
Daireler 158.358.301 - - - 24.658.301 49.660.000 183.360.000
Avrsalar - 363.132 - 106.635.001 172.836.867 279.835.000
Mustafa
Kemal
Mahallesi - 15.000.000 - - 23.435.000 38.435.000
New Tower
Iskenderun - - - 625.640.000 693.615.000 1.319.255.000
Toplam 769.148.180 15.363.132 - 114.416.821 947.706.867 1.846.635.000

Dénem ici Doénem Yeniden
01.01.2023 nem (¢l ici Transferler Degerleme 31.12.2023
Girisler

Briit Degeri Cikislar Farki
Isyeri 540.448.542 - - 70.341.337 610.789.879
Meskenler 150.706.226 - - 7.652.075 158.358.301
Toplam 691.154.768 - - - 77.993.412 769.148.180
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31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
LISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk lirasinin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 17 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devamu)

Yatirim amagli gayrimenkullere iliskin ger¢ege uygun deger farklari kar ya da zarar tablosuna yansitilmistir. Yatirim amagli
gayrimenkullerin yeniden degerlenmesinde Piyasa Degeri Yaklagimi Yontemi kullanilmisgtr.

Sirketin yatirim amagli gayrimenkullerinin 30 Haziran 2024 tarihli gercege uygun degerleri, Sirket’ten bagimsiz bir
degerleme sirketi olan invest Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanlik A.S. tarafindan belirlenmistir. invest Gayrimenkul
Degerleme ve Danismanlik A.S, hazirlanan rapor tarihleri itibariyla SPK tarafindan yetkilendirilmistir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin aymi varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in aktif piyasada islem goren
borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan
baska direk ya da endirekt olarak piyasada gbzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir. Pazar
yaklasimi, gosterge niteligindeki degerin, degerleme konusu varlikla fiyat bilgisi mevcut olan ayni veya benzer varliklar ile
karsilastirmali olarak belirlenmesini saglar. Degerleme uzmanlarinin takdirine gore pazar yaklasimina gore degerlenmis
olan gayrimenkuller ikinci seviye finansal varlik olarak siniflanmistir.

Ugtincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir. Gelir yaklagimi ana baslig1 altinda
degeri belirleyebilmek icin farkli yontemler kullanilmakta olup bunlarin tiimiiniin ortak 6zelligi, degerin hak sahibi
tarafindan fiilen elde edilmis gergek veya elde edilebilecek tahmini gelirlere dayaniyor olmasidir. Gelir yaklagimina gore
onemli gozlenebilir veriye dayanmayan girdiler, tahmini kira degeri ve kapitalizasyon oranidir. Maliyet yaklagimi ise
gosterge niteligindeki degerin, bir alicinin, belli bir varlik igin, ister satin alma, isterse yapim yoluyla edinilmis olsun,
kendisine esit faydaya sahip bagka bir varligi elde etme maliyetinden daha fazla 6deme yapmayacagi ekonomik ilkesinin
uygulanmasiyla belirlenmesini saglar. Maliyet yaklagimina gore onemli gozlenebilir veriye dayanmayan girdiler, birim
maliyet ve yipranma payidir. Degerleme uzmanlarinin takdirine gore gelir yaklasimi ve maliyet yaklasimina gore
degerlenmis olan gayrimenkuller Gigiincii seviye finansal varlik olarak siniflanmustir.

Degerleme uzmani gayrimenkuliin degerleme yontemini segerken elde ettigi somut kanitlarla vardigi degerin s6z konusu
gayrimenkullerin en uygun degeri olup olmadig1 konusunda kendi profesyonel uzmanligini kullanir. Ayrica deger takdirine
varirken pazarda yapilan incelemelerde konu taginmazlarla benzer nitelikteki gayrimenkullerin benzer yaklasimlara gore
degerlendirip degerlendirilmedigini de gdz oniine alir.
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[LISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk lirasinin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade

edilmistir.)

NOT 18 MADDIi DURAN VARLIKLAR

Grup’un donem sonlari itibartyla maddi duran varliklart asagida agiklanmustir.

Dénem ici Dénem ici Yeniden
01.01.2024 Cint lerc Cila lar‘f' Transferler Degerleme 31.12.2024

Briit Degeri $ $ Farki
Arazi ve Arsalar 77.774.488 - - -55.528.678 20.535.000 42.780.810
Binalar 64.535.892 - - -60.654.637 63.728.332 67.609.587
Tesis, Makine ve
Cihazlar 290.506.330 146.756.315 -16.418.114 - 8.720.000 429.564.531
Tagitlar 61.761.734 20.375.351 -12.729.400 - - 69.407.685
Mobilya ve
Demirbaglar 38.759.033 6.347.080 -428.630 - - 44.677.483
Ozel Maliyetler 6.187.459 - - - - 6.187.459
Yapilmakta Olan
Yatirimlar™ 162.866.293 2.369.611.027 -112.870.079 - - 2.419.607.241
Toplam 702.391.229 2.543.089.773 -142.446.223 -116.183.315 92.983.332 3.079.834.796

Dénem lci Dénem i¢i Yeniden
Birikm_is 01.01.2024 Girisler Cikaslar Transferler Degerleme 31.12.2024
Amortismanlar Farki
Binalar -1.609.587 - - - - -1.609.587
Tesis, Makine ve
Cihazlar -118.355.717 -36.301.146 12.057.635 - - -142.599.228
Tasitlar -11.886.444 -7.448.938 4.489.235 - - -14.846.147
Mobilya ve
Demirbaglar -32.728.216 -1.015.982 11.768 - - -33.732.430
Ozel Maliyetler -6.187.459 - - - - -6.187.459
Toplam -170.767.423 -44.766.066 16.558.638 - -198.974.851
Net Defter Degeri 531.623.806 92.983.332 2.880.859.945
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(Tum tutarlar Turk lirasinin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade

edilmistir.)

NOT 18 MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

D6 ici D6 ici Yeniden
01.01.2023 dnem ¢l onem "¢l Degerleme 31.12.2023
. Girisler Cikislar
Brut Degeri Fark
Arazi ve Arsalar 74.457.215 1.859.050 - 1.458.223 77.774.488
Binalar 49.161.246 - - 15.374.646 64.535.892
Tesis, Makine ve Cihazlar 229.877.896 68.356.722 -7.728.288 - 290.506.330
Tasitlar 51.407.716 11.845.402 -1.491.384 - 61.761.734
Mobilya ve Demirbaglar 33.986.135 4.772.898 - - 38.759.033
Ozel Maliyetler 6.187.459 - - - 6.187.459
Yapilmakta Olan
Yatirimlar 3.007.976 159.858.317 - - 162.866.293
Toplam 448.085.643 246.692.389 -9.219.672 16.832.869 702.391.229
Dénem ici Doénem Yeniden
01.01.2023 onem °¢ ici Degerleme 31.12.2023
Girisler

Birikmis Amortismanlar Cikislar Farki
Binalar -721.734 -887.853 - - -1.609.587
Tesis, Makine ve Cihazlar -89.303.062 -29.181.460 128.805 - -118.355.717
Tagitlar -6.244.034 -5.785.143 142.733 - -11.886.444
Mobilya ve Demirbaglar -32.300.754 -427.462 - - -32.728.216
Ozel Maliyetler -6.187.459 - - - -6.187.459
Toplam 134.757.043 -36.281.918 271.538 - -170.767.423
Net Defter Degeri 313.328.600 531.623.806

Grup, maddi duran varliklarinda yer alan gayrimenkullerini (binalar ve arsalar) degerlemeye tabi tutmus ve degerleme
farklarin1 6zkaynaklar altinda muhasebelestirmistir. Bu deger artis fonlarina isabet eden ertelenmis vergi yikiimliligiini

de bu fondan mahsup etmistir.
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(Tum tutarlar Turk lirasinin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 19 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Dé ici Donem Deserl
01.01.2024 dnem ¢l ici egerieme 31.12.2024
Girisler Farki
Briit Degeri Cikislar
Haklar 4.541.929 - - - 4.541.929
Diger Maddi Olmayan Duran
Varliklar 8.956.654 75.685 - - 9.032.339
Toplam 13.498.583 75.685 - - 13.574.268
Dénem Ici Donem Degerleme
01.01.2024 nem 1¢ ici & 31.12.2024
Girisler Kisl Farki
Birikmis Amortismanlar Cikaglar
Haklar -4.313.055 -61.095 - - -4.374.150
Diger Maddi Olmayan Duran
Varliklar -2.017.348 -842.790 - - -2.860.138
Toplam -6.330.403 -903.885 - - -7.234.288
Net Defter Degeri 7.168.180 6.339.980
Dénem l¢i Donem Degerlem
01.01.2023 onem °¢ ici egerieme 31.12.2023
Girisler Kisl Farki
Briit Degeri Cikislar
Haklar 4.541.929 - - - 4.541.929
Diger Maddi Olmayan Duran
Varliklar 8.873.444 83.210 - - 8.956.654
Toplam 13.415.373 83.210 - - 13.498.583
Dénem ici Donem Degerlem
01.01.2023 anem ¢ ici egerieme 31.12.2023
Girisler Cikislar Farki
Birikmis Amortismanlar i
Haklar -4.250.808 -62.247 - - -4.313.055
Diger Maddi Olmayan Duran
Varliklar -1.199.635 -817.713 - - -2.017.348
Toplam -5.450.443 -879.960 - - -6.330.403
Net Defter Degeri 7.964.930 7.168.180
NOT 20 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR
Grup’un dénem sonlart itibariyla Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar asagida agiklanmustir:
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsamindaki Kisa
Vadeli Borglar 31.12.2024 31.12.2023
Personele Borglar 20.164.472 9.726.870
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 28.683.276 9.804.735
Toplam 48.847.748 19.531.605
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(Tum tutarlar Turk lirasinin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 21 DEVLET TESViK VE YARDIMLARI
Bulunmamaktadir.

NOT 22 KARSILIKLAR, KOSULLU BORCLAR VE YUOKUMLULUKLER

DOnem sonlari itibartyla Grup’un teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligkin tablolar1 asagidaki gibidir:

Kosullu Yiikiimliliikler 31.12.2024 31.12.2023
Verilen Teminat Mektuplari-TL 676.598.281 TL 475.726.705 TL
Verilen Teminat Mektuplart -USD 72.606.857 TL -TL
Verilen Ipotekler -TL 55.000.000 TL 237.000.000 TL
Toplam 804.205.138 712.726.705
31.12.2024 31.12.2023
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'ler - 712.726.705
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis ) )
oldugu TRI'ler
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin ) )
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'ler
D. Diger verilen TR'ler 15 -
i) Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'ler 5 -
ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine 5 )
vermis oldugu TRI'ler
iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu 5 )
TRi'ler
Toplam 15 712.726.705
NOT 23 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli
Kargiliklar 31.12.2024 31.12.2023
Kullanilmayan izin Karsiligi* 5.288.422 187.717
Kidem Tazminati Karsilig1 339.453 2.468.593
Toplam 5.627.875 2.656.310
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar 31.12.2024 31.12.2023
Kidem Tazminat1 Karsili1 3.246.067 3.845.159
Toplam 3.246.067 3.845.159
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NOT 23 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

31.12.2024 31.12.2023
Donem Bagi Kidem Tazminati 3.845.159 3.232.287
Isten Ayrilanlara Yapilan Odemeler -363.032 -532.964
Faiz Maliyeti 55.677 21.794
Cari Hizmet Maliyeti 3.913.786 2.680.216
Enflasyon Duzeltmeleri -848.284 -2.041.763
Aktleryal Kazang ve Zararlar -3.017.786 485.589
Dénem Sonu Kidem Tazminati 3.585.520 3.845.159
NOT 24 CARi DONEM VERGISI iLE ILGIiLi VARLIKLAR VE BORCLAR
Grup’un donem sonlart itibartyla cari donem vergisi ile ilgili varliklar1 asagida agiklanmustir:
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Kisa Vadeli Karsiliklar 31.12.2024 31.12.2023
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 11.424.716 _
Toplam 11.424.716 -
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Uzun Vadeli 31.12.2024 31.12.2023
Karsiliklar
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar* 138.825.390 75.423.308
Toplam 138.825.390 75.423.308
Grup’un dénem sonlart itibariyla cari dénem vergisi ile ilgili yakumlilikleri asagida agiklanmigtir:
31.12.2024 31.12.2023
Dén.Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiikiim. Karsiliklart - 22.246.700
Dén.Kar. Pesin Ode. Vergi ve Diger Yiikiim. (-) - -7.100.863
Odenecek Vergi ve Fonlar - 15.145.837
NOT 25 DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Grup’un dénem sonlart itibariyla diger donen varliklar1 asagida agiklanmustir:
Diger Donen Varliklar 31.12.2024 31.12.2023
Devreden KDV 124.214.980 46.886.675
Diger Donen Varliklar 211.816 -
Toplam 124.426.796 46.886.675
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31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

[LISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk lirasinin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade

edilmistir.)

NOT 25 DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Grup’un dénem sonlart itibariyla diger yikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 31.12.2024 31.12.2023
Odenecek Vergi ve Fonlar 13.433.516 31.507.960
Taksitlendirilmis Vergi Yiikiimliiliikleri - 161.667
Odenecek Diger Yiikiimliiliikler 1.145.112 2.552.468
Toplam 14.578.628 34.222.095
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 31.12.2024 31.12.2023
Taksitlendirilmis Vergi Yikiimliliikleri - 1.720.182
Toplam - 1.720.182
NOT 26 OZKAYNAKLAR
Sirket’in pay sahipleri ve pay oranlari donem sonlari itibariyla asagidaki gibidir:
31.12.2024 31.12.2023

Nominal Sermaye Oran Tutar Oran Tutar
AHMET ZORLU 22.88% 14.412.443 22.88% 14.412.443
RIZA KANDEMIR 39,89% 25.128.607 39,89% 25.128.607
DIGER ORTAKLAR 36,18% 22.796.505 36,52% 23.005.279
RAL YATIRIM HOLDING A.S. 1,05% 662.445 0,72% 453.672
Odenmis Sermaye Toplam 100% 63.000.000 100% 63.000.000

347.428.615 347.428.615
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari 347.428.615 347.428.615
Odenmis Sermaye 410.428.615 410.428.615

Pay Sahiplerinin Ilave Sermaye Katkilart

Ortaklik yapisinda 6nemli degismeler:

Cari donemde ortaklik yapisinda degisiklik olmamustir.
iii) Sermaye Avansi:

Bulunmamaktadir.

iV) Kdrdan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler:

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler, yasal yedeklerden olugmaktadir.
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(Tum tutarlar Turk lirasinin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 26 OZKAYNAKLAR (Devami)

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Grup’un 6denmis sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, kanuni net karin
%51 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karm %10’udur. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’°sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Yasal Yedekler 652.207 652.207

v) Finansal Varlik Deger Artis Fonu:
Bulunmamaktadir.
(vi) Kar veya Zararda Yeniden Swiflanmayacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya (Giderler):

Kar veya Zararda Yeniden Siniflanmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirlerin (Giderlerin) analiz asagida yer almaktadir:

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmig

Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 31.12.2024 31.12.2023
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglart 51.436.611 16.543.608
(Azaliglar)

Tanmimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari -3.337.120 -485.589
(Kayiplar1)

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari -8.273.750 -4.208.218
(Azaliglart), Vergi Etkisi

Tamimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari 35.798 121.398
(Kayiplari), Vergi Etkisi

Toplam 39.861.539 11.971.199

(vii) Kar veya Zararda Yeniden Suiflandrilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya (Giderler):
Bulunmamaktadir.
viii) Gegmis Yil Kar/Zararlart:

Gegmis Yil Kar/Zararlari, Olaganiisti Yedekler, Yedeklere Iliskin Enflasyon Farklari ve Diger Gegmis Yil
Kar/Zararlarindan olugsmaktadir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 ile olaganiistii yedeklerin kayitl degerleri bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar

dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak, 6zsermaye enflasyon diizeltme farklari, nakit kar dagitiminda
kullanilmasi, durumunda kurumlar vergisine tabidir.

x) Paylara Iliskin Primler

31.12.2024 31.12.2023
Paylara iliskin Primler 3.648.467 629.710
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[LISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk lirasinin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade

edilmistir.)

NOT 27 SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

Grup’un donem sonlart itibarryla satiglar ve satiglarin maliyeti asagida agiklanmustir:

1.01.2024 1.01.2023

31.12.2024 31.12.2023

Insaat Hakedis Gelirleri 4.678.564.481 2.879.951.243
Ticari Mal Satiglari ve Diger Gelirler 117.961.733 137.290.306
Briit Satislar 4.796.526.214 3.017.241.549
Satis {adeleri (-) -118.843.326 -17.299
Net Satislar 4.677.682.888 3.017.224.250
Satiglarin Maliyeti -3.831.559.017 -2.030.194.412
Briit Satis Kar 846.123.871 987.029.838
1.01.2024 1.01.2023

31.12.2024 31.12.2023

Satislarin Maliyeti: 3.831.559.017 2.030.194.412
Satilan Ticari Mallar Maliyeti 3.690.020.005 1.886.255.558
Personel Giderleri 141.539.012 143.938.854
SATISLARIN MALIYETi (A+B+C) 3.831.559.017 2.030.194.412
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LISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk lirasinin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 28 ARASTIRMA VE GELIiSTIRME GiDERLERi, PAZARLAMA SATIS DAGITIM GiDERLERIi, GENEL
YONETIM GIDERLERI

Grup’un donem sonlar1 itibariyla faaliyet giderleri asagida agiklanmistir:

1.01.2024 1.01.2023
Genel Yonetim Giderleri 31.12.2024 31.12.2023
Personel Ucret ve Giderleri 7.577.953 7.131.335
Sigorta Giderleri 407.589 1.694.113
Vergi Resim ve Harc Giderleri 4.521.092 6.554.783
Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler 247.213 414.705
Haberlesme Giderleri 17.999 217.746
Kidem ve izin Karsilig1 Gideri 15.961 2.063.421
Avukatlik ve Dava Giderleri 472.142 873.780
Bakim Onarim Gideri 483.052 2.224.262
Noter Giderleri 215.707 494.018
Amortisman Giderleri 22.504.051 1.629.381
Aidat Giderleri 72.388 793.691
Nakliye ve Kargo Giderleri 19.586 99.936
Danigsmanlik Hizmetleri 12.400.431 12.206.477
Diger Giderler 2.074.199 6.729.977
Ofis Giderleri 535.994 2.737.686
Seyahat Giderleri 453.457 345.386
Toplam 52.018.814 46.210.697

NOT 30 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR / DIGER GIiDERLER

Grup’un donem sonlari itibartyla esas faaliyetlerden diger gelir ve diger giderleri agagida agiklanmistir:

1.01.2024 1.01.2023
Diger Gelirler 31.12.2024 31.12.2023
Esas Faaliyetlerle Tlgili Vade Farki Geliri 34.147.413 15.675.933
Konusu Kalmayan Siipheli Alacak Karsiliklart 1.962.422 16.341.718
Ticari Faaliyetlere iliskin Reeskont Faiz Gelirleri 27.131.878 31.167.084
Diger Olagandis1 Gelir Ve Karlar 10.085.034 2.145.204
Sabit Kiymet Satig Karlari - 1.661.043
Toplam 73.326.747 66.990.982

1.01.2024 1.01.2023
Diger Giderler 31.12.2024 31.12.2023
Ticari Faaliyetlerden Kur Farki Giderleri 12.055.305 6.898.338
Karsilik Giderleri 27.099.240 1.201.361
Reeskont Faiz Giderleri 15.007.363 20.026.358
Esas Faaliyetlerle Tlgili Vade Farki Gideri 46.588.864 14.985.233
Diger Olagandis1 Gider Ve Zarar 16.548.484 2.064.735
Toplam 117.299.256 45.176.025
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[LISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk lirasinin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade

edilmistir.)

NOT 31 YATIRIM FAALIiYETLERINDEN GELIiRLER / GIDERLER

Grup’un donem sonlart itibartyla yatirim faaliyetlerinden gelirleri asagida agiklanmustir:

1.01.2024 1.01.2023
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 31.12.2024 31.12.2023
Yatirim Faaliyetleri Kur Farki Gelirleri 6.519.567 -
Yatirim Amagli Gayrimenkul Degerleme Farklar: 947.706.867 80.393.415
Kira Geliri 7.010.729 30.114.091
Duran varlik Satis kari 14.493.170 196.924
Toplam 975.730.333 110.704.430

1.01.2024 1.01.2023
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 31.12.2024 31.12.2023
Kur Farki Giderleri 635.747 -
Kira Giderleri - 1.849
Menkul Kiymet Satis Zararlar1 3.011.724 226.048
Toplam 3.647.471 227.897

NOT 32 FINANSMAN GELIRLERI/GIDERLERI
Grup’un dénem sonlart itibariyla finansman gelirleri/giderleri asagida agiklanmistir:

1.01.2024 1.01.2023
Finansal Gelirler 31.12.2024 31.12.2023
Kur Farki Geliri 6.353.376 2.180.365
Diger Finansal Gelirler - 2.121.129
Faiz Geliri 155.661.724 1.886.072
Toplam 162.015.100 6.187.566

1.01.2024 1.01.2023
Finansal Giderler 31.12.2024 31.12.2023
Faiz Gideri 213.908.656 36.453.034
Kur Farki Gideri 8.296.271 11.350.025
Teminat Mektubu Zararlari 134.403 4.644.895
Banka Komisyon Giderleri 191.992 2.704.619
Diger Finansal Giderler 8.180.157 4.457.443
Toplam 230.711.479 59.610.016

NOT 33 SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Bulunmamaktadir.
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LISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk lirasinin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 34 GELIiR VERGILERI

Grup’un vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya geliri)
olugmaktadir.

1.01.2024 1.01.2023

31.12.2024 31.12.2023
Cari Donem Kurumlar Vergisi Gideri - -29.073.936
Ertelenen Vergi Gelir/Gideri -12.319.537 -194.029.125
Toplam Vergi Gelir/Gideri -12.319.537 -223.103.061

i) Cari Donem Yasal Vergi Karsiligi

Tirkiye’deki gecici vergi tiger aylik donemler itibariyla hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun olarak Grup’un
gegici vergi doneminde vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari iizerinden cari kurumlar vergisi oraninda gegici
vergi hesaplanmustir.

Tiirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil
tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diigiilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi, miikellefin beyani iizerine tarh olunur. Tiirkiye’de
vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlart 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilirler.

Grup, ertelenen vergi varliklarii ve yiikiimliiliiklerini, finansal durum tablosu kalemlerinin KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS’ler uyarinca diizenlenmis ve yasal finansal tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya
¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin,
TMS/TFRS’ler ve Vergi Kanunlari’na gore degisik raporlama dénemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

i) Kurumlar Vergisi

Grup Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina iligskin tahmini vergi
yiiktimlilikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk
ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin
eklenmesi ve yurticinde yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler diisiildiikten sonra kalan
matrah tizerinden hesaplanmaktadir. 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle uygulanan vergi orant %25tir (2023: %25). Tirkiye’de
gegici vergi Uger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 31 Aralik 2024 tarihinde kurum
kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar tizerinden %25 oraninda
gegici vergi hesaplanmistir. (2023 Aralik : %25).

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil ederek
beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak tizere kar
paylar tizerinden ayrica gelir vergisi stopaj1 hesaplanmas1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden
itibaren tiim sirketlerde %10 olarak ilan edilmistir. Bu oran, 23 Temmuz 2006 tarihi itibariyle %15 olarak degistirilmistir.
Dagitilmay1p sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Grup’un vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya geliri)
olusmaktadir.
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LISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk lirasinin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 34 GELIiR VERGILERI (Devam)

ii) Cari Donem Yasal Vergi Karsilig

Tirkiye’deki gecici vergi tiger aylik donemler itibariyla hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun olarak Grup’un
gecici vergi doneminde vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari iizerinden cari kurumlar vergisi oraninda gecici
vergi hesaplanmustir.

Tiirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil
tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi, miikellefin beyani iizerine tarh olunur. Tiirkiye’de
vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilirler.

Grup, ertelenen vergi varliklarini ve yiikiimliiliiklerini, finansal durum tablosu kalemlerinin KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS’ler uyarinca diizenlenmis ve yasal finansal tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya
cikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gecici farklar genellikle gelir ve giderlerin,
TMS/TFRS’ler ve Vergi Kanunlari’na gore degisik raporlama dénemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

31.12.2024 31.12.2023
Don.Kari Vergi ve Diger Yasal Yiikiim. Karsiliklart - 22.246.700
Dén.Kar. Pesin Ode. Vergi ve Diger Yiikiim. (-) - -7.100.863
Odenecek Vergi ve Fonlar - 15.145.837

iii) Ertelenmis Vergi:

Grup’un vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile KGK Muhasebe Standartlari’na goére hazirlanmig finansal tablolari
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan ge¢ici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar ile KGK
Muhasebe Standartlarina gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup bir
sonraki sayfada agiklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amach kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana gelen
farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varliklar (arsa ve arazi harig), maddi olmayan duran
varliklar, stoklarin ve pesin 6denen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin ve borglarin reeskontu, kidem tazminati
karsilig1, gecmis yil zararlart vb. tizerinden hesaplanmaktadir. Her bilango doneminde Grup, ertelenmis vergi alacaklarini
gozden gegirmekte ve ileriki yillarda vergilendirilebilir gelirlerden diisiilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi
alacaklarini geri ¢ekmektedir. Ertelenmis vergi hesabinda kurumlar vergisi orant baz alinmaktadir.

Donem sonu ertelenmis vergi varligl/yiikkimliligi asagidaki gibidir:

31.12.2024 31.12.2023
Ertelenmis Vergi Varhgi - -
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 245.100.734 232.781.197
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[LISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk lirasinin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade

edilmistir.)

NOT 34 GELIiR VERGILERI (Devam)

31.12.2024 31.12.2023
Ertelenen Ertelenen
Vergi Etkisi Vergi Etkisi
Gegici Fark Gegici Fark
izin ve Kidem tazminati karsiliklart
4.361.642 716.936 4.187.975 1.046.994
Dava Karsiliklar
776.122 194.031 2.688.680 672.170
Diger Borg ve Gider Tahakkuklar:
76.485.799 19.401.622 236.108.390 59.027.097
Alacak Senetleri Reeskont
701.851 175.463 16.911.892 4.227.973
Faiz Tahakkuku
97.702.313 24.425.579 16.423.499 4.105.875
Kur Farki Diizeltmeleri
117.270.165 29.317.541
Maddi ve maddi olmayan duran varliklara iligkin diizeltmeler
55.954.435 9.538.674 30.238.800 7.559.701
Haraketsiz Alacak Karsilik Giderleri
10.677.435 1.788.829 12.460.940 3.115.235
Ertelenen Vergi Varhigi 85.558.675 79.755.045
960.870.391 - -
YAG (Arsa-Bina) Degerleme Farki* 180.163.198 359.762.920 67.455.547
Maddi Duran Varlik (Makine, Bina ve Arsa) Degerleme Farki* - -
55.828.571 10.467.857 879.934.323 219.983.581
Gelir Tahakkuklari - -
146.890.383 36.722.596 23.663.952 5.915.988
Diger Diizeltmeler -
4121611 1.030.403
Borg Senetlerine Uygulanan Reeskont - -
39.828.571 6.574.024 23.852.345 5.963.086
Yapilmakta Olan Yatirimlar -
329.933.168 82.483.292 - -
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliigii - -
317.441.369 299.318.202
Net - -
231.882.694 219.563.157
1.01.2024 1.01.2023
Vergi Gelir Gideri 31.12.2024 31.12.2023
Donem basgi agilis bakiyesi -232.781.197 -38.752.072
Ertelenmis vergi gideri/geliri -12.319.537 -194.029.125
Donem sonu kapams bakiyesi -245.100.734 -232.781.197
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RAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

[LISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk lirasinin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade

edilmistir.)

NOT 35 iLISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

iligkili taraf islemleri asagidadur:

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 31.12.2024 31.12.2023
Ozova Tarim Uriinleri A.S. 1.165.845 52.801.331
Hera Teknik A.S.-Ogulhan ins.A.S.-Grup Lider Ins.A.S. Adi Ortaklig1 1.713.249 -
Ral Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. 15.000 -
Ral Bilisim ve Teknoloji A.S. 198.048 -
MC Miiteahhitlik Yapi Insaat A.S. 15.444.456 16.757.928
18.536.598 69.559.259

iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 31.12.2024 31.12.2023
Riza Kandemir 77.334.516 37.962 -
Ahmet Zorlu 117.504.297 12.152.415 -
Ozova Tarim Uriinleri A.S. 100.790.132 - -
Ral Academia Egitim Kurumlar1 AS. - 27.042.472 -
Hera Teknik A.S.-Ogulhan Ins.A.S.-Grup Lider Ins.A.S.Ad 12.340.021 2.107.659 -
Grain Turk Tarim A.S 1.837.500 - -
Aras Han Grup Yapi insaat A.S. - 4.546.856 -
Diger - 2.582.835 -

309.806.466 48.470.199
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 31.12.2024 31.12.2023
Grain Turk Tarim A.S 91.054.351 23.000.314
Ozova Tarim Uriinleri A.S. 132.656.958 36.449.229
Grain Tarim Uriinleri Lisansh Depoculuk A.S. - 950.598
MC Miiteahhitlik Yapi Insaat A.S. - 10.139.985
Zrl Yapi Ingaat A.S. - 3.818.716
Diger - 14.154.515
223.711.309 88.513.357
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RAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

[LISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk lirasinin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade

edilmistir.)

NOT 35 iLISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iliskili Taraflara Diger Borclar 31.12.2024 31.12.2023
Ral Academia Egitim Kurumlar1 AS. - 3.908.272
Ahmet Zorlu - 49.683.724
Riza Kandemir 231.363 -
Heguard Savunma ve Siber Giivenik Teknolojileri Ticaret A.S. 6.124.500 -
Emre Zorlu - 62.804.766
MC Miiteahhitlik Yapi Insaat A.S. 2.383.735 -
Kerer Adi Ortaklig1 17.787.825 -
Grain Turk Tarim A.S - 199.641.919
26.527.423 316.038.681

Gelirler 31.12.2024 31.12.2023
Ral Yatirim Holding A.S. - 1.879.344
Hera Teknik A.S.-Ogulhan ins.A.S.-Grup Lider ins.A.S. Adi Ortakhg 15.000 -
Ahmet Zorlu 31.341.302 -
Riza Kandemir 31.523.832 -
Ral Academia Egitim Kurumlari AS. - 2.062.428
Ral Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. 12.500 -
Ral Bilisim ve Teknoloji A.S. 15.000 -
Grain Turk Tarim A.S 33.019.932 -
Ral Kitle Fonlama Platformu A.S. -
MC Miiteahhitlik Yapi Insaat A.S. - 41.292
95.927.566 3.983.064

Giderler 31.12.2024 31.12.2023
Ahmet Zorlu 92.655 -
Ozova Tarmm Uriinleri A.S. 2.544.849 -
Ral Academia Egitim Kurumlari A.S. - 625.075
MC Miiteahhitlik Yapi insaat A.S. - 349.248
Riza Kandemir 407.183 -
3.044.687 974.323

01.01.2024- 01.01.2023-

31.12.2024 31.12.2023

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar 1.385.804 792.094
Yonetim Kuruluna Saglanan Menfaatler 1.068.665 1.116.114
2.454.469 1.987.654
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RAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

[LISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk lirasinin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade

edilmistir.)

NOT 36 NET PARASAL POZiSYON KAZANCLARI / (KAYIPLARI)’NA ILISKIN ACIKLAMALAR

1.01.2024

Parasal Kayip/Kazang 31.12.2024

Maddi Duran Varliklar 316.087.410
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11.364.721
Birikmis Amortisman -196.682.702
Yatirim Amach Gayrimenkuller 158.606.183
Sozlesme YukumlilGga 280.946
Ertelenmis Vergi YukumlGlGga -133.889.867
Sermaye Dizeltme Farklari -347.428.615
Maddi Duran Varlk Yeniden Degerleme Artislari (Azalislari) 20.573.108
Paylara iliskin Primler (iskontolar) -42.019.383
Yedekler -40.395.367
Gecmis Yillar Karlari veya Zararlari 140.793.497
Hasllat -322.998.857
Maliyet 301.429.378
Genel Yonetim Giderleri 2.141.780
Diger Gelirler -1.776.219
Diger Giderler 208.390
Yatirim Gelirleri -158.606.183
Yatirim Giderleri 24.361
Finansman Gelirleri -1.526.438
Finansman Giderleri 4.745.328
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 69.714.158
Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplari) 219.354.371
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RAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
LISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk lirasinin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 37 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
a) Sermaye risk yénetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya galisirken, diger yandan da borg ve 6zkaynak
dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye maliyeti ile her bir sermaye smifiyla iliskilendirilen riskler {ist yonetim tarafindan degerlendirilir. Ust
yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut olan borcun geri ddenmesiyle
oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni pay ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Grup sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye boliinmesiyle bulunur.
Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi kredileri, finansal kiralama
ve ticari borglari igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilancoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun
toplanmasiyla hesaplanir.

Donem sonlari itibariyla net borg/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

31.12.2024 31.12.2023
Finansal Borglar 2.276.480.085 360.354.851
Nakit ve Nakit Benzerleri (-) -14.985.043 -148.844.202
Net Finansal Borglar 2.261.495.042 211.510.649
Ozkaynaklar 3.458.748.990 1.871.244.770
Ozkaynaklar - Net Finansal Borclar 1.197.253.948 1.659.734.121
Net Finansal Borglar/Ozkaynaklar 65% 11%

Grup’un 6zkaynaklara dayali genel stratejisi nceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

Grup risk yonetim politikasi, esas olarak finansal piyasalarin 6ngériilemezligine ve degiskenligine odaklanmakta olup
uygulanan politikalarla olast olumsuz etkilerin en aza indirgenmesi amaglanmustir.

(b) Onemli muhasebe politikalart

Grup’un finansal araclarla ilgili 6nemli muhasebe politikalar1 2 numarali dipnotta agiklanmistir.

(¢) Grup’un maruz kaldig riskler

Faaliyetleri nedeniyle Grup, déviz kurundaki (e maddesine bakiniz), faiz oranindaki (f maddesine bakimz) degisiklikler ve
diger risklere maruz kalmaktadir. Grup ayrica Finansal araglari elinde bulundurma nedeniyle karsi tarafin anlagmanin
gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir. (g maddesi) Grup diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik
analizleri esasina gore dlgiilmektedir. Cari yi1lda Grup’un maruz kaldig: piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alig
yonteminde veya bu riskleri nasil 6l¢tiigiine dair kullandig1 yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamuistir.

(d) Kur riski ve yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Grup, doviz cinsinden varlik ve yiikiimlilikleri asagidaki gibidir.

e) Faiz orani riski ve yonetimi
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[LISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk lirasinin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade

edilmistir.)

NOT 37 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Grup’un degisken faizli finansal araglar1 asagidaki gibidir:

31.12.2024 31.12.2023
Sabit Faizli Finansal Araclar
Vadeli Mevduatlar 4.203.297 58.323.480
Krediler 676.555.917 352.694.535
Diger 1.601.428.076 9.668.475
Degisken Faizli Finansal Araglar
Krediler 52.000.000 16.610.879

Grup, kredilerle isletme sermayesi ihtiyacini karsilamaktadir. Faiz oranlarinda meydana gelebilecek artiglar Grup’un

finansman giderlerinde artiga neden olacaktir.

(f) Kredi riski yonetimi

Finansal aracglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir.
Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar, Sirket politikalar1 ve prosediirleri
dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak

gosterilmektedir.

Finansal Arag Tiirleri itibariyle Maruz Kalinan Kredi Tiirleri

31.12.2024

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Bankalardaki

finansal varliklarin net defter degeri

_ _ Mevduat
iskili Taraf Diger Iiskili Taraf Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi 37.703.219 | 1.111.571.663 | 209.016.334 | 65.710.915 13.232.065

riski

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis 37.703.219 | 1.111.571.663 | 209.016.334 | 65.710.915 13.232.065

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diistikliigiine ugramamig
varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- 7.617.891

- Deger diistikliigii (-)

- -7.617.891

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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LISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tum tutarlar Turk lirasinin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade

edilmistir.)

NOT 37 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

31.12.2023 Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Mligkili Taraf Diger Tligkili Taraf Diger

Bankalardaki
Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi 18.561.738 | 913.507.223 53.017.053 | 83.425.599 148.712.816
riski

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamig 18.561.738 | 913.507.223 53.017.053 | 83.425.599 148.712.816
finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi takdirde - -
vadesi gegmis veya deger diislikliigline ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diistikliigiine ugramamig - -
varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - -

D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter - -

degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 13.307.316 - - -
- Deger diigtikligi (-) - | -13.307.316 - - -

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - -
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[LISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk lirasinin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade

edilmistir.)

NOT 37 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

(9) Likidite riski ve yonetimi

Grup, nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliilikklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla
yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmeye ¢aligmaktadir.

Likidite riski tablolar:

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli olgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarmin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erigilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olan ve olmayan finansal yiikiimliliklerinin TL bazinda vade dagilimini

gostermektedir:

31.12.2024
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Sozlesme 3 aydan kisa | 3-12 | 1-5yilarast | 5 yildan
Degeri uyarinca ay uzun
nakit ¢ikiglar arasl
toplami
Turev Olmayan Finansal Yukumlulikler 3.835.989.329 | 1.578.441.655 | 1.333.062.159 - | 245.125.405 | 254.091
Finansal Borglar 2.277.983.993 - - - - -
Ticari Borglar 1.142.490.956 | 1.168.874.297 | 1.168.874.297 - - -
Calisanlara Borglar 48.847.748 48.847.748 48.847.748 - - -
Diger Borglar 61.430.418 61.430.418 61.430.418 - - -
Devam Eden Proje Sozlesmelerinden Yiikiimliiliikler - - - - - -
Ertelenmis Gelirler 36.682.910 36.682.910 36.682.910 - - -
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 8.873.942 2.926.920 2.648.158 - 24.671 | 254.091
Diger Karsiliklar - - - - - -
Diger Yikiimliilikler 259.679.362 259.679.362 14.578.628 - | 245.100.734 -
31.12.2023
Sézlesme Uyarinca Vadeler Defter Sozlesme 3 aydan kisa 3-12 | 1-5yilarast | 5 yildan
Degeri uyarinca ay uzun
nakit ¢ikislar araslt
toplamm
Turev Olmayan Finansal Yukumlultkler 1.638.236.102 | 1.678.467.676 | 1.060.336.388 | 42.644 | 617.688.386 | 400.257
Finansal Borglar 362.363.010 384.772.370 - - | 384.772.370 -
Ticari Borglar 596.552.638 618.279.522 618.279.522 - - -
Finans Sektdru Faaliyetlerinden Borglar - - - - - -
Calisanlara Borglar 19.531.605 19.531.605 19.531.605 - - -
Diger Borglar 357.306.340 357.306.340 357.306.340 - - -
Ertelenmis Gelirler 12.111.729 12.111.729 12.111.729 - - -
Calisanlara Saglanan Faydalara liskin Karsiliklar 6.501.469 2.596.799 2.019.078 | 42.644 134.819 | 400.257
Diger Yikiimliiliikler 283.869.311 283.869.311 51.088.114 - | 232.781.197 -
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RAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
LISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk lirasinin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 38 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Grup, finansal araglarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigini diisiinmektedir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Grup’un Mali Isler boliimii finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Grup’un faaliyetleri ile ilgili
maruz kalinan finansal risklerin g6zlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (doviz
kuru riski, gergege uygun faiz oram riski ve fiyat riskini ierir), kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

Grup bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara kars1 finansal riskten korunmak amacryla tiirev {irlin niteligindeki finansal arag
sozlesmelerini kullanmamaktadir. Grup’un spekiilatif amagli finansal araci (tiirev iiriin niteligindeki finansal araglarin da dahil
oldugu) yoktur ve bu tiir araglarin alim-satim ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir. Grup’un risk ydnetimi bolimi
bulunmamaktadir.

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin ger¢cege uygun degeri asagidaki gibi hiyerarsi tablosuna gore belirlenir:

- Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada islem goren borsa
fiyatlarindan degerlenmistir.

- Seviye 2: Finansal varlik ve ytiktimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska
direkt ya da indirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatmin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

- Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin bulunmasinda kullanilan
piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Y1l sonu kurlariyla gevrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin kayithh degerlerine yaklastigi kabul
edilmektedir.

Nakit ve nakit benzerleri gibi iskonto edilmis maliyet bedelinden gosterilen bazi finansal varliklarin kayithi degerlerinin kisa
vadeli olmalar1 nedeniyle makul degerlerini yansittigi kabul edilmektedir.

Ticari alacak ve borglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri tizerinden degerlenmekte ve bu sekilde
kayith degerlerinin makul degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir.
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31 ARALIK 2024 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
LISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk lirasinin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 38 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR) (Devami)

Yabanci Para Pozisyonu

Rapor tarihi itibariyla, orijinal yabanci para ve TL karsihiklari cinsinden varlik ve yukimlllik tutarlar asagidaki tabloda

sunulmustur.
TL Karsihig1
31.12.2024 (Fonksiyonel para usD EUR
birimi)

1. Ticari Alacaklar 7.862.358 205.903 17.024
2a. Parasal Finansal Varliklar 4.329.106 122.706
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar B B -
3. Diger } j }
4. Donen Varhklar 12.191.464 328.609 17.024
5. Ticari Alacaklar ) ) )
6a. Parasal Finansal Varliklar } j }
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar B B -
7. Diger } j }
8. Duran Varhklar j ) )
9. Toplam Varhklar 12.191.464 328.609 17.024
10. Ticari Borglar 3 ) )
11. Finansal YukUmlulukler 9.326.946 241.691 22.774
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler } j }
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliikler j ) )
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler 9.326.946 241.691 22.774
14. Ticari Borglar j ) )
15. Finansal Yukumlulikler 44.497.737 1.261.263 -
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler } j }
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler B ) )
17. Uzun Vadeli Yukamlulikler 44.497.737 1.261.263 -
18. Toplam Yukumlulikler 53.824.683 1.502.954 22.774
19. Bilango Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Araglarin Net Varlik / - ) )
(Yukumluluk) Pozisyonu

19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin ) i i
Tutar1

19b. Pasif Karakterli Bilango Dist Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin ) i i
Tutar1
20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu -41.633.219 -1.174.345 -5.750
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /
(Yukiamlalak) Pozisyonu -41.633.219 -1.174.345 -5.750
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(Tum tutarlar Turk lirasinin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 38 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (Devami)

Yabanci Para Pozisyonu (Devami)

31.12.2023

TL Karsihg:

(Fonksiyonel para

birimi)

usD

EUR

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varhklar

9. Toplam Varhklar

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yukimlalukler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler

14. Ticari Borglar

15. Finansal Y ukimlalukler

15.095.583

270.505

218.961

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

17. Uzun Vadeli Yukiumlalikler

15.095.583

270.505

218.961

18. Toplam Yukumlulukler

15.095.583

270.505

218.961

19. Bilango Dis1 D6viz Cinsinden Tiirev Araglarin Net Varlik /
(Yukumlulik) Pozisyonu

19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin
Tutar

19b. Pasif Karakterli Bilango Dist D6viz Cinsinden Tiirev Uriinlerin
Tutar

20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu

-15.095.351

-270.498

-218.961

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /
(YUkimlilik) Pozisyonu

-15.095.351

-270.498

-218.961
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LISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Turk lirasinin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 38 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (Devami)

Duyarlilik analizi

Grup’un kur riski genel olarak TL’nin Avro, ABD Dolar1 karsisindaki deger degisikliklerinden olusmaktadir. Kur riskinin
Olgllebilmesi icin yapilan duyarhlik analizinin temeli, kurum genelinde yapilan toplam para birimi agiklamasini yapmaktir.
Toplam yabanci para pozisyonu, yabanci para birimi bazl: tim kisa vadeli ve uzun vadeli satin ahm sdzlesmeleri ile tim varhklar
ve yukumlalukleri icermektedir. Analiz net yabanci para yatirimlarint icermemektedir.

31.12.2024 Kar / Zarar

Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi
USD Kurunun % 10 degismesi halinde
1- varlik / yiikimliliga 702.593 -702.593
2- riskinden korunan kisim (-)
3- Net Etki (1+2) 702.593 -702.593
TOPLAM 702.593 -702.593
31.12.2023 Kar / Zarar

Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi
USD Kurunun % 10 degismesi halinde
1- varhk / yikiimliligi -954.325 954.325
2- riskinden korunan kisim (-)
3- Net Etki (1+2) -954.325 954.325
EUR Kurunun % 10 degigsmesi halinde -769.173 769.173

4- varlik / yiikiimliligi

5- riskinden korunan kisim (-)
6- Net Etki (4+5) -769.173 769.173
TOPLAM -1.723.498 1.723.498
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	NOT 1 GRUP’UN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU
	Genel Bilgiler
	1976 yılında Türkiye’de kurulmuş olan Ral Yatırım Holding A.Ş.’nin (Şirket) 31 Ocak 2017 tarihinde ortaklık yapısı ve Yönetim Kurulu’nun yapısı önemli ölçüde değişmiştir. Şirket Sermaye Piyasası Kurumu’na kayıtlı olup hisselerinin %37,2’si 30 Ekim 199...
	Şirket’in yeni ortakları ve Şirket Yönetimi, Şirket’in taahhüt ve inşaat sektörünün önemli oyuncularıyla kâr payı ortaklığı yaparak şirketin sürdürülebilir bir gelir kaynağına sahip olmasını hedeflemektedirler.
	31.12.2024 tarihi itibarıyla şirket genelinde toplam 614 kişi çalışmaktadır (31.12.2023:413).
	18 Mayıs 2017 tarihinde yapılan olağan genel kurul toplantısına istinaden şirket merkezinin İstanbul’dan Ankara’ya taşınmasına ve amaç ve konu başlıklı maddesinin değiştirilerek faaliyet konusunun çeşitli şirketlerin kurulmasını temin etmek veya serma...
	Şirket unvanı, 15 Mayıs 2018 tarihinde yapılan olağan genel kurul toplantısında alınan unvan değişikliği kararı ile Ral Yatırım Holding A.Ş olarak değiştirilmiştir.
	Ral Yatırım Holding A.Ş.’nin 31 Aralık 2024 tarihi itibarıyla personel sayısı 3’tür. Şirket’in ticari sicile kayıt adresi Varlık Mahallesi Yakacık Sokak No:11/1 Yenimahalle / Ankara’dır. (31 Aralık 2023: 3 kişi)
	Ral Yatırım Holding A.Ş., faaliyetlerine işlevsellik katmak ve hâkim ortakların inşaat sektöründeki tecrübelerinden faydalanmak üzere Hera Teknik Yapı A.Ş. ile Trio Teknik Yapı A.Ş.’nin sermayelerini temsil eden paylarının tamamını sırasıyla 11.000.00...
	Şirket 3.09.2019 tarih ve 28 sayılı yönetim kurulu kararı ile Ral Yapı Mühendislik A.Ş.'nin hisselerinin tamamının 37.000.000 TL bedelle satın alınmasına ve satın alma işleminin finansmanı için de Şirket’in 21.000.000 TL olan çıkarılmış sermayesinin %...
	Şirket Yönetim Kurulu'nun 01.11.2021 tarihinde almış olduğu karar ile, enerji sektöründeki gelişen talebe bağlı olarak şirkete olumlu katkısı beklenmesi düşünülen ve enerji sektöründe faaliyet göstermek üzere 5.000.000 TL sermayeli Ral Enerji Anonim Ş...
	NOT 1 GRUP’UN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU (Devamı)
	Genel Bilgiler (Devamı)
	Şirket Yönetim Kurulu 13/11/2023 tarihinde toplanarak Ral Yapı Mühendislik A.Ş.'nin satın alınması için alınan 09/11/2023 tarih ve 28 nolu yönetim kurulu kararının iptal edilmesine ve söz konusu kararın aşağıdaki şekilde değiştirilerek yeniden alınmas...
	Şirket Yönetim Kurulu 13.11.2023 tarihinde toplanarak halka açık olmayan bağlı ortaklı olan Ral Yapı Mühendislik A.Ş. kısmı bölünme yoluyla şirketin aktifinde bulunan mal varlıklarının (arazi ve arsalar, binalar, ortak olunan ve yüklenilen inşaat proj...
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